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ABSTRAK

Eva Melisa Wulandari, Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek IndonesiaTahun 2020-
2023 (Dibawah Bimbingan Ibu Meti Zuliyana S.E., M.Si., Ak,.CA., CSRS.
dan Bapak Firmansyah Arifin, SE., M.M., Ak., CA.,CSRS)

Pajak memiliki peran penting dalam perekonomian negara, terutama
sebagai sumber utama penerimaan negara. Namun, bagi perusahaan, pajak sering
dianggap sebagai beban yang dapat mengurangi laba, sehingga mendorong praktik
penghindaran pajak (tax avoidance). Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap penghindaran pajak
pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2020-2023. Metode penelitian yang digunakan adalah
kuantitatif dengan pendekatan kausal komparatif, menggunakan data sekunder
berupa laporan keuangan dari 23 perusahaan, yang dianalisis dengan regresi linier
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, struktur modal dan
ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak. Namun,
secara parsial, struktur modal tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
penghindaran pajak, sementara ukuran perusahaan memiliki pengaruh signifikan.
Temuan ini mendukung teori keagenan, yang menjelaskan bahwa perusahaan
besar cenderung lebih kompleks, sehingga memungkinkan terjadinya konflik
kepentingan yang mendorong strategi pengelolaan pajak seperti tax avoidance.

Penelitian ini memberikan kontribusi pada literatur teori keagenan dengan
memperlihatkan bagaimana struktur modal dan ukuran perusahaan memengaruhi
penghindaran pajak. Selain itu, penelitian ini memberikan implikasi praktis bagi
manajemen, pemegang saham, dan regulator dalam meningkatkan pengawasan
untuk memitigasi risiko konflik keagenan dan praktik penghindaran pajak yang
berlebihan. Untuk penelitian selanjutnya disaran menggunakan variabel dependen
lain seperti Kompensansi Kerugian Fiskal, Kepemilikan Institutional,
Profitabilitas, Nilai Perusahaan, Tingkat Penjualan, Kinerja Keuangan,
leverageCapital Intensity, Likuiditas dan untuk Independen dapat menggunakan
indikator lain seperti Effective Tax Rate (ETR) dan Cash Effective Tax Rate
(CETR)

Kata Kunci: Pajak, Penghindaran Pajak, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan,
Teori Keagenan, Perusahaan Manufaktur.
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ABSTRACT

Eva Melisa Wulandari, The Influence of Capital Structure and Firm Size on
Tax Avoidance in Manufacturing Companies in the Consumer Goods Sector
Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020-2023 Period (Supervised
by Mrs. Meti Zuliyana S.E., M.Si., Ak.CA, CSRS, and Mr. Firmansyah Arifin,
SE., M.M., Ak., CA.,CSRYS)

Taxation plays a crucial role in a country’s economy, serving primarily as
the main source of government revenue. However, for corporations, taxes are
often perceived as a burden that reduces profitability, thereby encouraging the
practice tax avoidance. This study aims to examine the influence of capital
structure and firm size on tax avoidance in manufacturing companies within the
consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020-
2023 period. The research adopts a quantitative method with a causal-
comparative approach, utilizing secondary data derived from the financial
statements of 23 companies, analyzed using multiple linear regression.

The findings indicate that, collectively, capital structure and firm size
significantly affect tax avoidance. However, on an individual basis, capital
structure does not significantly influence tax avoidance, whereas firm size shows
a significant effect. These results align with agency theory, which posits that
larger firms tend to have greater complexity, thus creating potential conflicts of
interest that encourage tax management strategies such as tax avoidance.

This research contributes to the body of knowledge in agency theory by
illustrating how capital structure and firm size impact tax avoidance.
Furthermore, it offers practical implications for management, shareholders, and
regulators, emphasizing the need for enhanced oversight to mitigate the risks
associated with agency conflicts and excessive tax avoidance practices. Future
research is recommended to explore other dependent variables such as fiscal loss
compensation, institutional ownership, profitability, firm value, sales level,
financial performance, leverage, capital intensity, and liquidity. Furthermore,
independent indicators such as the Effective Tax Rate (ETR) and Cash Effective
Tax Rate (CETR) could also be utilized.

Keywords: Tax, Tax Avoidance, Capital Structure, Firm Size, Agency Theory,
Manufacturing Companies.
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BAB I
PENDAHALUAN
1.1  Latar Belakang

Pajak memiliki peranan penting dalam perekonomian negara, karena
penerimaan pajak dalam Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN)
memiliki porsi yang cukup besar dibandingkan dengan sumber pendapatan atau
penerimaan lain (non pajak) (Sari dan Indrawan, 2022). Di sisi lain pajak juga
sangat penting dalam mempercepat pertumbuhan ekonomi, meningkatkan taraf
hidup masyarakat serta pembangunan fasilitas publik melalui kebijaksanaan fungsi
pajak (Yantri, 2022). Oleh karena itu wajib pajak badan maupun perseorangan
diharapkan dapat patuh dalam melaksanakan kewajiban perpajakannya secara
sukarela dan patuh terhadap peraturan perpajakan. Ketidakpatuhan wajib pajak
dapat menimbulkan terganggunya keuangan negara.

Pajak jika dilihat dari sudut pandang pemerintahan merupakan pendapatan
yang besar bagi negara, namun hal ini dalam perusahaan memiliki sudut pandang
yang berbeda karena pajak dianggap sebagai sebuah beban yang dapat mengurangi
pendapatan perusahaan sehingga berefek mengurangi laba perusahaan (M. R. Sari
dan Indrawan, 2022) Perusahaan mengambil langkah dalam mengurangi beban
pajak, salah satunya dengan cara penghindaran pajak (Zoebar dan Miftah, 2020).
Penghindaran Pajak (Tax avoidance) merupakan upaya penghindaran pajak yang
dilakukan secara legal danaman bagi wajib pajak karena tidak bertentangan dengan
ketentuan perpajakan, di mana metode dan teknik yang digunakan cenderung

memanfaatkan kelemahan-kelemahan yang terdapat dalam undang-undang dan



peraturan perpajakan itu sendiri untuk memperkecil jumlah pajak yang terutang
(Pohan, 2016). Sehingga pajak, sangat penting bagi pemerinta sementara bagi
perusahaan dianggap sebagai beban yang mengurangi laba. Untuk mengurangi
beban pajak, perusahaan seringkali melakukan penghindaran pajak, yang
merupakan praktik legal untuk meminimalkan kewajiban pajak dengan
memanfaatkan celah dalam undang-undang perpajakan.

Menurut (Pohan, 2016) Penghindaran pajak terbagi menjadi dua jenis:
penghindaran pajak secara legal (tax avoidance), yaitu upaya untuk mengurangi
kewajiban pajak tanpa melanggar peraturan perpajakan, dan penghindaran pajak
secara ilegal (tax evasion), yaitu tindakan yang melanggar hukum dengan tujuan
mengurangi atau menghindari pembayaran pajak yang seharusnya dibayarkan.
Penghindaran yang dilakukan secara legal adalah penghindaran yang tidak
melanggar undang-undang dengan cara memanfaatkan celah dari undang-undang
perpajakan dan penghindaran pajak jenis ini banyak dimanfaatkanoleh perusahaan-
perusahaan untuk memaksimalkan pendapatan setelah pajak (Utami et al., 2021).
Sehingga banyak perusahaan yang melakukan penghindaran pajak (tax avaoidance)
dengan upaya mengurangi beban pajak dan mengoptimalkan laba tanpa melanggar
peratusan undang-undangan perpajak.

Menurut (Hanlon danHeitzman, 2015)Untuk mengukur tax avoidance, ada
tiga yaitu: pertama CETR (cash effective tax rate), Kedua ETR (effective tax rate)
dan Ketiga BTD (book-tax differences). Sedangkan Menurut (Dyreng, Hanlon, dan
Maydew, 2014), secara umum, ada dua jenis utama yang sering dianalisis dalam

konteks indikator penghindaran pajak yaitu CETR (cash effective tax rate) dan



Current ETR (Current Effective Tax Rate) adalah salah satu indikator yang
digunakan untuk mengukur tingkat penghindaran pajak dengan cara membagi pajak
kini terhadap laba sebelum pajak. Adapun, perbedaan penelitian saya dengan
penelitian sebelumnya adalah saya mencoba mengukur tax avoidance
menggunakan Book Tax Different (BTD) yaitu melihat selisin antara laba akuntansi
dengan laba fiskal.

Adapun fenomena praktik penghindaran pajak yang dilakukan oleh PT.
Waskita Karya (Persero) Tbk tahun 2018 melakukan tax avoidance dengan
memanfaatkan Leverage (tingkat utang yang tinggi) yaitu dengan cara
memanfaatkan modal yang berasal dari pinjaman atau utang. PT. Waskita
melaporkan kenaikan utang yang signifikan dari Rp75,14 T pada tahun 2017
menjadi Rp. 95,50 T pada tahun 2018. Bertambahnya hutang dapat menimbulkan
biaya bunga yang harus dibayarkan oleh perusahaan, sehingga dapat menjadi
pengurang beban pajak (www.cnnindonesia.com).

Salah satu perusahaan manufaktur yang pernah melakukan praktek
penghindaran pajak adalah PT Bentoel Internasional Investama Tbk. Lembaga Tax
Justice Network pada Rabu, 8 Mei 2019 melaporkan bahwa perusahaan tembakau
milik British American Tobacco (BAT) melakukan praktik penghindaran pajak di
Indonesia melalui PT Bentoel Internasional Investama Tbk, yang menyebabkan
negara menderita kerugian sebear US$14 juta per tahun. Bentoel juga melakukan
pinjaman yang berasal dari Jersey melalui perusahaan di Belanda untuk
menghindari potongan pajak pembayaran bunga. Indonesia menerapkan

pemotongan pajak tersebut sebesar 20%, namun karena terdapat perjanjian dengan


http://www.cnnindonesia.com/

Belanda maka pajaknya menjadi 0%. Dari strategi tersebut Indonesia kehilangan
pendapatan bagi negara sebesar US$ 11 juta per tahun. Pasalnya dari utang US$
164 juta, Indonesia harusnya bisa mengenakan pajak 20% atau US$ 33 juta atau
US$ 11 juta per tahun. Meskipun kemudian Indonesia-Belanda merevisi
perjanjiannya dengan memperbolehkan Indonesia mengenakan pajak sebesar 5%,
aturan tersebut baru berlaku pada Oktober 2017 yang berarti Bentoel telah
menyelesaikan transaksi pembayaran bunga utang (kontan.co.id, 2019).
Tabel 1.1

Data Penghindaran Pajak Beberapa Perusahaan Manufaktur Sektor Barang
Konsumsi Yang Terdaftar Di BEI tahun 2020-2023

BTD

No. Kode Saham
2020 2021 2022 2023
1. ALTO 0,30 0,34 0,41 0,31
2. CAMP 0,83 0,78 0,91 0,97
3. DLTA 0,31 0,34 0,40 0,39
4, GOOD 1,12 1,21 1,34 1,31
5. INDF 0,41 0,48 0,55 0,51
6. MYOR 1,10 1,32 1,26 1,15
7. GGRM 0,57 0,70 0,49 0,57
8. KAEF 1,47 1,46 1,47 1,75
9. MTAR 0,56 0,58 0,34 0,49
10. KICI 0,56 0,51 0,45 0,43
Rata-rata 0,71 0,76 0,75 0,73

Sumber : Data Diolah, 2023

Berdasarkan tabel 1.1 di atas rata-rata Penghindaran Pajak pada beberapa
perusahaan manufaktur mengalami fluktuasi dari tahun 2020-2023, terlihat
persentase pada tahun 2020 sebesar 0,71%, sedangkan pada tahun 2021 sebesar
0,76% hal ini mengalami peningkatan sebesar 0.05% dari tahun 2021. Namun pada
tahun 2022 sampai tahun 2023 juga mengalami penurunan, pada tahun 2022 rata-

rata struktur modal sebesar 0,75% dan pada tahun 2023 sebesar 0,73% dan



penurunan masing-masing sebesar (0.01%) dan ( 0.03%). penelitian (Ali et al.,
2022) membahas dampak penghindaran pajak terhadap struktur modal dan ukuran
perusahaan hasilnya menunjukkan bahwa manfaat pajak dari utang (tax shield)
meningkatkan penggunaan utang jangka panjang, tetapi pengaruhnya bergantung
pada risiko perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas. Selain itu, penghematan pajak
melalui penghindaran pajak membantu perusahaan memperbesar aset dan skala
operasional.

Menurut (Karim, 2015) menjelaskan faktor internal ini didefinisikan dengan
berbagai faktor yang sumbernya dari dalam perusahaan tersebut, seperti kinerja
keuangan yang berasal dari laporan keuangan, kondisi perusahaan dan prospek
perusahaan seperti Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Intensitas Modal,
Kompensasi Kerugian Fiskal, Kepemilikan Institusional dan Resiko Perusahaan.
Selanjutnya, faktor eksternal merupakan faktor atau infomasi yang bersumber
dari pihak luar perusahaan, seperti ekonomi makro, kondisi pasar, dan politik
(Karim, 2015). Pada penelitian ini faktor yang mempengaruhi Penghindaran
pajak adalah Struktur modal dan Ukuran Perusahaan.

Menurut (Asiah, et al., 2022) Struktur modal menggambarkan bagaimana
perusahaan membiayai seluruh operasinya dengan dana yang diterima dari sumber
internal dan eksternal. Dan menurut Sulindawati et al., (2018:112) yang di
kembangkan oleh (Kholifah dan Retnani, 2021) struktur modal adalah perimbangan
atau perbandingan antara modal asing dan modal sendiri. Keifer (2017) yang di
kembangkan lagi oleh (Khoiriyah dan Rasyid, 2020) mengemukakan struktur

modal mengacu pada pengeluaran jangka panjang suatu perusahaan untuk



membiayai investasinya, dimana pembiayaan biasanya dihitung berdasarkan
ukuran relatif dari sumber daya keuangan. Sehingga dapat disimpulkan Struktur
modal mencerminkan cara perusahaan membiayai kegiatan operasional dan
investasinya melalui kombinasi sumber dana internal (modal sendiri) dan eksternal
(modal asing).

Menurut (Wibowo et al., 2021), Ukuran Perusahaan adalah besar kecilnya
perusahaan dilihat dari besarnya nilai equity, nilai penjualan atau nilai aktiva.
(Umam, 2020) Berpendapat ukuran perusahaan merupakan suatu ukuran, skala atau
variabel yang menentukan besar kecilnya perusahaan berdasarkan beberapa
ketentuan, seperti total aset, kapitalisasi pasar, saham, total penjualan, total
pendapatan, total modal dan lain-lain. Sehingga besar kecilnya perusahaan diartikan
menurut besar kecilnya struktur modal yang di miliki oleh perusahaan tersebut.

Kajian mengenai pengaruh struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap
penghindran pajak telah banyak dilakukan oleh beberapa peneliti. Penelitian yang
dilakukan oleh (Budiono & Septiani, 2017), (Dhaneswara dan Hwihanus, 2024),
(Ginting et al., 2024), (Suryaningsih et al., 2024) dan (Dinda dan Hwihanus, 2024)
menyatakan bahwa Struktur Modal berpegaruh terhadap sedangkan (Nurastryana,
2021), (Anjhani et al., 2021) dan (Wijaya et al., 2024) menyatakan sebaliknya.
Penelitian yang dilakukan oleh (Rachmitasari, 2015), (Harnik, 2019), (Mayndarto,
2022), (Hayani dan Darmawati, 2023), dan (Nursanti et al., 2023) menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap penghindran pajak, berbeda
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Rachmitasari, 2015) (Merslythalia &

Lasmana, 2017) dan (Dewanti dan Sujana, 2019) menunjukkan sebaliknya. Namun



penelitian yang dilakukan oleh (Azkia et al., 2023) menyatakan bahwa struktur
modal dan ukuran perusahaan berpengaruh berbeda dengan (Widani et al., 2019)
menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh dan ukuran perusahaan
berpengaruh dan (Wijaya et al., 2024) struktur modal dan ukuran perusahaan tidak
berpengaruh. Adapun perbedaan penelitian saya dengan penelitian diatas, untuk
mengukur penghindaran pajak penelitian sebelumnya banyak menggunakan
Effective Tax Rate (ETR) sedangan pada penelitian ini saya mengukur
penghindaran pajak menggunkan Book Tax Different (BTD).

Objek penelitian dalam penelitian ini yaitu Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-
2023. Alasan peneliti memilih sampel perusahaan industri barang konsumsi karena
perusahaan industri barang konsumsi ini memiliki prospek yang cerah di masa yang
akan datang dengan melihat potensi jumlah penduduk yang terus bertambah besar.
Dengan peluang ini, perusahaan akan memaksimalkan output lalu menambah laba
yang akan didapatkan pada struktur modal yang bertambah besar. Prospek bisnis
yang cerah tersebut merupakan daya tarik bagi para investor untuk menanamkan
modalnya. Dilihat hasil penelitian terdahulu menunjukkan ada perbedaan, oleh
karena itu berdasarkan latar belakang danriset gap maka diperlukan penelitian lebih
lanjut, dengan ini peneliti mengambil judul dalam penelitian ini yaitu : “Pengaruh
Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan terhadap Penghindaran Pajak pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023”



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang yang telah diuraikan diatas, yang menjadi
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah terdapat pengaruh Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan terhadap
Penghindaran Pajak pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023?

2. Apakah terdapat pengaruh Struktur Modal terhadap Penghindaran Pajak
pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023?

3. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaan terhadap Penghindaran Pajak
pada Perusahaan Manufaktur Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan merumuskan masalah di atas, penelitian ini bertujuan untuk :
1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan
terhadap Penghindaran Pajak secara simultan.
2. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal terhadap Penghindaran Pajak
secara parsial.
3. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Penghindaran

Pajak secara parsial.



1.4  Manfaat Penelitian
Hasil dan penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi banyak
pihak yang berhubungan dengan penelitian ini, yaitu:
1. Bagi perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan menjadi gambaran yang lebih luas tentang
pola perkembangan perusahaan-perusahaan yang melakukan penghindaran
pajak, agar dapat mengembangkan kebijakan terkait penghindaran pajak
khususnya untuk perusahaan manufaktur. Dan untuk menambah tindakan
pengawasan yang lebih ketat dalam menyusun laporan keuangan sehingga
dapat mempertahankan relevansi nilai akuntansi.
2. Bagi Peneliti
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan,
khususnya pada bidang ilmu akuntansi mengenai pengaruh Penghindaran
Pajak dan Ukuran Perusahaan, terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di BEI.
3. Bagi peneliti selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi, ide, wawasan,
pengetahuan dan referensi mengenai pengaruh Penghindaran Pajak dan

Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal.
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