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ABSTRAK 

Pengaruh Market To Book Value,Free Cas Flow Dan Financial Distress Terhadap 

Hedging Pada perusahaan Manufaktur Sektor Industri tekstil dan Garment di 

Indonesia Stock Excange. (Dibawah bimbingan Bapak 

Koefrowi,SE,MM.AK.CA dan Ibu Shelly Farida Tobing,SE,AK.M.Si ) 

 Pada dasarnya penelitian ini dilakukan untuk menganalisis hubungan variabel 

Pengaruh Market To book value,Free cas flow dan financial distress terhadap 

hedging  pada Perusahaan Manufaktur  sektor Industri Tekstil dan Garment yang 

terdaftar pada Indonesia Stock Exchange (IDX). 

1. Perusahaan selalu menyajikan laporankeuangan tahunan selama periode 

pengamatan 2015-2017 

2. Perusahaan yang aktif memperdagangkan saham selama periode pengamatan 

2015-2017 

3. Perusahaan yang membagikan deviden selama periode pengamatan 2015-

2017 

4. Perusahaan yang melakukan Hedging selama periode 2015-2017 

 Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui dan 

menganalisa pengaruh market to book value,free cas flow dan Financial Distress 

Terhadap hedging pada perusahaan manufaktur sektor industri Tekstil dan garment 

Analisa diawali dengan memberikan pengertian mengenai Market To Book 

Value,free cas flow, Financial distress serta Hedging.Kemudian penulis membahas 

secara khusus pengaruh dari setiap variabel dan kemudia penulis menganalisa dan 

mengumpulkan sampel serta membandingkan data-data selama tiga tahun terakhir ini. 

Penulis menemukan dugaan variabel yang tidak signifikan terhadap hedging yaitu 
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variabel Market To Book Value,Free Cas Flow,Dan Financial distress selanjutnya 

penulis menganalisa lebih lanjut tentang dugaan tersebut. 

Dari hasil penelitian, penulis memperoleh kesimpulan bahwa Market To Book 

Value,Free Cas Flow dan Financial distress tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap Hedging . 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan teknologi informasi dan penghapusan batasan perdagangan 

bebas memiliki kontribusi terhadap pertumbuhan perdagangan internasional. 

Pertumbuhan perdagangan internasional tidak hanya memungkinkan perusahaan 

untuk meningkatkan keuntungan mereka dengan memanfaatkan peluang pasar yang 

belum dijamah tetapi juga meningkatkan resiko. Seperti halnya Market to Book 

Value  (MBV) menunjukan nilai sebuah perusahaan yang diperoleh dengan 

membandingkan nilai pasar perusahaan ( Market Value-MV) dengan nilai bukunya 

(Book Value -BV). Market value merupakan persepsi pasar yang berasal dari 

investor,kreditur dan stakeholderlain terhadap kondisi perusahaan dan biasanya 

tercermin pada nilai pasar saham perusahaan. 

Resiko lain yang dapat terjadi dalam hal ini yaitu financial Distres,Financial 

distress terlihat dari ketidakmampuan atau tidak tersedia dana pada perusahaan untuk 

membayar kewajiban padasaat jatuh tempo yang sudah ditentukan. Biasanya 

perusahaan yang mengalami financial distress umumnya  pertumbuhan dan aset tetap 

mengalami penurunan.faktor penyebab mengalami financial distress adalah faktor 

keuangan,faktor ekonomi dan faktor lain yaitu kelalaian,kecurangan dan lain-lain 
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perusahaan baik secara langsung maupun tidak langsung mengalami dampak dari 

aktivitas luar negeri sehinggan terdapat resiko akibat dari fluktasi valuta asing. 

Resiko adalah kejadian yang tidak diharapkan muncul,resiko adalah ancaman 

atau kemungkinan suatu tindakan atau kejadian yang menimbulkan dampak yang 

berlawanan dengan tujuan yang ingin dicapai. Resiko adalah sisi yang berlawanan 

dari peluang untuk mencapai tujuan resiko tidak bisa langsung dihilangkan kecuali 

perusahaan tidak melakukan kegiatan yang mengandung resiko tersebut akan tetapi 

jika perusahaan tidak berani mengambil resiko maka perusahaan tersebut akan 

kehilangan kesempatan untuk mendapatkan keuntungan yang lebih besar resiko akan 

mempengaruhi kondisi perusahaan baik secara langsung maupun tidak langsung. 

Eksposur valuta asing adalah resiko perubahan nilai perusahaaan atau perubahan 

aliran kas (cash flow) yang disebabkan karena perubahan nilai tukar. Terdapat Tiga 

eksposur nilai tukar,yaitu eksopur translasi,transksi,dan ekonomi untuk 

mengantisipasi resiko penyimpangan aliran kas (cash flow) akibat fluktasi nilai tukar 

mata uang perusahaan menempuh strategi pemagaran resiko (hedging). 

Hedging dalam dunia keuangan dapat diartikan sebagai suatu strategi Yang 

dilakukan khususnya untuk mengurangi atau meniadakan resiko pada investasi lain. 

Hedging adalah suatu strategi yang diciptakan untuk resiko bisnis yang tidak terduga 

disamping tetap dimungkinkannya memperoleh keuntungan dari investasi tersebut. 

Hedging merupakan salah satu fungsi ekonomi dari perdagangan berjangka yaitu 

transfer of risk. Hedging merupakan suatu strategi untuk mengurangi resiko kerugian 
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yang diakibatkan oleh naiknya harga. Pada dasarnya tujuan hedging adalah untuk 

melindungi suatu aset(underlying asset) dari suatu perubahan harga dengan 

menggunakan instrumen derivatif. 

Ho,et,al (2015) melakukan penelitian pada perusahaan manufaktur dan non 

manufaktur U.S industri tahun 2014-2010  yang menggunakan variabel intensitas 

penelitian dan pengembangan sebagai proxsi inofative capital dan intensitas 

periklanan sebagai proxsi relational capital menemukan hasil yang berbeda dari 

penelitian chen,at,al (2015) bahwa intensitas penelitian dan pengembangan dan 

intensitas periklanan berpengaruh signifikan terhadap nilai pasar perusahaan yang 

diukur dangan market to book value.Berikut ini adalah tabel laporan keuangan sektor 

industri tekstil dan garmen.  
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Tabel 1.1 

Data laporan keuangan perusahaan sektor industri tekstil dan garment  

Tahun (2015) 

  
No Nama Perusahaan Market to 

book 

value 

Free Cas 

Flow 

Financial 

Distress 

Hedging 

1 PT.Astra agro lestari 29,3% 19,36% 21,31% 32,3% 

2 PT.Mahaka Media 26% 47% 28% 22,1% 

3 PT.Sri Rezeki Isman 22,7% 28,77% 22,7% 22,7% 

4 PT.Polichem Indonesia 33,21% 31,1% 33,21% 39,11% 

5 PT.Unitex 43,1% 53,12% 42,1% 51,1% 

6 PT.Aneka Gas Industri 23,43% 29,3% 46,44% 32,43% 

7 PT.Adaro Energi 15,6% 21,63% 34,6% 42,6% 

8 PT.Agro Pantes 29,92% 44,32% 52,2% 49,72% 

9 PT.Trisula International 47,6% 36,6% 49,66% 37,16% 

10 PT.Star Petrochem  39,12% 34,275 43,12% 40,125 

Sumber:www.bursaefekindonesiatahun2015.com 

 Berdasarkan tabel yang telah dipaparkan diatas disertai dengan banyaknya 

ketidak konsistenan yang ditemukan di dalam penelitian- penelitian sebelumnya maka 

pengaruh modal intelektual,intensitas penelitian dan pengembangan dan intensitas 

periklanan terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan Market To Book value 

(MtBV) masih perlu diteliti lebih lanjut. Penelitian ini mencoba mengidentifikasi 

lebih dalam penganalisaan modal intelektual,intensitas penelitian dan pengembangan 

dan intensitas periklanan terhadap nilai 10 perusahaan yang diukur dengan Market to 

Book value (MtBV) Pada perusahaan yang terdaftar di Indonesia Stock Exchange 

2011-2015. 



21 
 

 
 

Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik melakukan penelitian dengan 

judul. 

 “. PENGARUH MARKET TO BOOK VALUE, FINANCIAL DISTRES DAN 

FREE CASH FLOW TERHADAP HEDGING PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI TEKSTIL DAN GARMENTDI 

INDONESIA STOCK EXCHANGE  (IDX) PERIODE 2015-2017.” 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang permasalahan diatas, maka perumusan penelitian 

adalah: 

1. Berapa besar Pengaruh Market To Book Value, Free Cash flow 

Financial Distress Secara Parsial terhadap Hedging pada perusahaan 

manufaktur sektor Industri Tekstil dan Garment di Indonesia Stock 

Exchange (IDX) periode 2015-2017? 

2. Berapa besar Pengaruh Market To Book Value, , Free Cash flow 

Financial Distress Secara Simultan terhadap Hedging pada perusahaan 

manufaktur sektor Industri Tekstil dan Garment di Indonesia Stock 

Exchange (IDX) periode 2015-2017? 
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I.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui  Pengaruh Market To Book Value, Free Cash 

flow ,Financial Distress Secara Parsial terhadap Hedging pada 

perusahaan manufaktur sektor Industri Tekstil dan Garment di 

Indonesia Stock Exchange (IDX) periode 2015-2017? 

2. Untuk mengetahui  Pengaruh Market To Book Value, Free Cash 

flow, Financial Distress,  Secara Simultan terhadap Hedging 

pada perusahaan manufaktur sektor Industri Tekstil dan Garment 

di Indonesia Stock Exchange (IDX) periode 2015-2017? 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Investor ,penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi  

yang digunakan untuk mempertimbangkan dalam pengambilan keputusan 

dalam berinvestasi di pasar modal. 

2. Bagi Perusahaan, diharapkan dapat memberikan masukan bagi perusahaan 

mengenai Pengaruh Market To Book Value, Free Cash flow ,Financial 

Distress, terhadap Hedging. 

3. Bagi Peneliti selanjutnya semoga bermanfaaat memberikan tambahan 

referensi untuk penelitian mengenai Market To Book Value, ,Free Cash flow, 

Financial Distress  terhadap Hedging. 
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