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ABSTRAK

ANGEL WITA JULIANA B. S, Pengaruh Nilai Perusahaan dan
Profitabilitas Terhadap Penghindaran Pajak Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar di BEI (Di bawah
bimbingan lbu Meti Zuliyana, SE.,M.Si.,Ak.,CA.,CSRS dan lbu Pipit Fitri
Rahayu, S.E.,M.Si)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Nilai
Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Penghindaran Pajak Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar di BEI tahun
2020-2023. Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan
pendekatan kausal komparatif, menggunakan data sekunder berupa laporan
keuangan dari 12 perusahaan yang dianalisis dengan regresi linear berganda
dengan bantuan program komputer Statistical Product and Service Solution
(SPSS) versi 30.

Hasil analisis menunjukkan bahwa nilai perusahaan dan profitabilitas
secara simultan memiliki nilai signifikansi sebesar 0,001, yang mengindikasikan
adanya pengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak (0,001 < 0,05). Secara
parsial, nilai perusahaan juga menunjukkan pengaruh signifikan terhadap
penghindaran pajak dengan nilai signifikansi 0,001 (0,001 < 0,05). Namun,
profitabilitas tidak menunjukkan pengaruh signifikan secara parsial terhadap
penghindaran pajak dengan nilai signifikansi 0,228 (0,228 > 0,05). Koefisien
determinasi (R? menunjukkan bahwa 43% variasi dalam penghindaran pajak
dapat dijelaskan oleh variabel nilai perusahaan dan profitabilitas, sementara
sisanya sebesar 57% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam
penelitian ini. Temuan ini mendukung teori keagenan, yang menjelaskan bahwa
perusahaan besar cenderung lebih kompleks, sehingga memungkinkan terjadinya
konflik kepentingan yang mendorong strategi pengelolaan pajak seperti
penghindaran pajak. Untuk penelitian selanjutnya disarankan menggunakan
variabel dependen lain seperti Corporate Social Responsibility (CSR),
Kepemilikan Institutional, Leverage, Capital Intensity, Likuiditas dan untuk
Independen dapat menggunakan indikator lain seperti Effective Tax Rate (ETR)
dan Book Tax Differences (BTD) dan dapat menggunakan sektor perusahaan lain
sebagai objek penelitian, seperti sektor pertambangan, kesehatan.

Kata Kunci: Penghindaran Pajak, Nilai Perusahaan, Profitabilitas
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ABSTRACT

ANGEL WITA JULIANA B. S, The Effect of Firm Value and Profitability on
Tax Avoidance of Automotive and Component Sub-Sector Manufacturing
Companies Listed on the IDX (Supervised by Mrs. Meti Zuliyana,
SE.,M.Si.,Ak.,CA.,CSRS and Mrs. Pipit Fitri Rahayu, S.E.,M.Si)

This study aims to determine whether there is an Effect of Company Value
and Profitability on Tax Avoidance of Automotive and Component Sub-Sector
Manufacturing Companies Listed on the IDX in 2020-2023. The research method
used is quantitative with a comparative causal approach, using secondary data in
the form of financial reports from 12 companies analyzed by multiple linear
regression with the help of the Statistical Product and Service Solution (SPSS)
version 30 computer program.

The results of the analysis show that firm value and profitability
simultaneously have a significance value of 0.001, which indicates a significant
influence on tax avoidance (0.001 <0.05). Partially, firm value also shows a
significant influence on tax avoidance with a significance value of 0.001 (0.001
<0.05). However, profitability does not show a significant effect partially on tax
avoidance with a significance value of 0.228 (0.228 > 0.05). The coefficient of
determination (R?) shows that 43% of the variation in tax avoidance can be
explained by the variables of firm value and profitability, while the remaining
57% is influenced by other factors not examined in this study. This finding
supports agency theory, which explains that large companies tend to be more
complex, thus allowing conflicts of interest that encourage tax management
strategies such as tax avoidance. For further research, it is recommended to use
other dependent variables such as Corporate Social Responsibility (CSR),
Institutional Ownership, Leverage, Capital Intensity, Liquidity and for
Independents can use other indicators such as Effective Tax Rate (ETR) and Book
Tax Differences (BTD) and can use other company sectors as research objects,
such as the mining, health sector.mining, health.

Keywords: Tax Avoidance, Firm Value, Profitability
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pajak merupakan salah satu pendapatan utama negara Indonesia. Pajak
membantu mengatur ekonomi dengan mengontrol inflasi, mendorong investasi,
dan mengurangi ketidaksamaan ekonomi melalui redistribusi
pendapatan. Investasi ini menciptakan fondasi yang kuat untuk pertumbuhan
ekonomi yang berkelanjutan dalam jangka panjang. Pajak berfungsi untuk
membiayai berbagai program pembangunan, termasuk infrastruktur, pendidikan,
kesehatan, dan kesejahteraan sosial. Pajak salah satu sumber penerimaan terbesar
di perekonomian Indonesia, dimana penerimaan pajak yang dibayarkan
masyarakat dan perusahaan lebih besar daripada penerimaan Anggaran
Pendapatan dan Belanja Negara (APBN).

Berdasarkan laporan kinerja keuangan, pada tahun 2021 tercatat
penerimaan pajak mencapai 104,0% sukses lewati target setelah 13 tahun silam,
dan 2022 sebesar 115,6%. Dalam dua tahun terakhir, ketidakpastian pajak tercatat
lebih dari satu, yang berarti rasio pajak meningkat bahkan lebih tinggi dari
sebelum pandemi. Rasio pajak 2022 sebesar 10,4% naik dari 2019 yang sebesar
9,8%. Sementara dalam kurun Januari hingga Agustus 2023, Direktorat Jenderal
Pajak (DJP) telah berhasil mengantongi penerimaan pajak sebesar Rpl.246,97
triliun atau 72,58% dari target. Aktivitas ekonomi yang terus menguat mendorong

penerimaan pajak tumbuh positif. Peningkatan ini disebabkan oleh penerapan



kebijakan seperti memperluas basis pajak, meningkatkan pengawasan kepatuhan,
dan penggunaan teknologi digital dalam administrasi pajak. Pajak Penghasilan
(PPh), Pajak Pertambahan Nilai (PPN), dan Pajak Ekspor menyumbang sebagian
besar penerimaan pajak ini, yang merupakan indikator vitalitas sektor ekonomi
utama bangsa.

Sebagai wajib pajak, perusahaan harus membayar pajak yang besarnya
dihitung dari laba bersihnya. Apabila perusahaan memperoleh keuntungan yang
besar, pajak penghasilan yang dibayarkan ke kas negara juga akan besar. Oleh
karena itu, wajib pajak (perusahaan) berusaha untuk membayar pajak sekecil
mungkin. Terdapat beberapa perusahaan yang tetap patuh membayar pajak sesuai
dengan beban pajak yang diberikan, akan tetapi terdapat pula perusahaan yang
tidak membayar pajak sesuai dengan beban pajak yang sudah ditetapkan.
Ketidakpatuhan ini mendorong perusahaan untuk mencari cara untuk mengurangi
pajak mereka. Dewi & Jati (2014:2) menyatakan bahwa salah satu cara
ketidakpatuhan yang dilakukan adalah dengan melakukan penghindaran pajak (tax
avoidance).

Penghindaran pajak (tax avoidance) merupakan tindakan sah yang
dilakukan oleh individu atau perusahaan untuk mengurangi kewajiban pajaknya
dengan memanfaatkan celah atau ketentuan yang ada dalam peraturan perpajakan.
Hal ini dilakukan dengan cara merencanakan dan mengorganisir kegiatan
ekonomi sedemikian rupa agar beban pajak yang harus dibayar bisa
diminimalkan, tanpa melanggar hukum. Salah satu cara yang paling umum adalah

dengan menggunakan insentif pajak pemerintah, seperti tax holiday, super tax



deduction untuk kegiatan penelitian dan pengembangan, atau pengurangan pajak
untuk sektor tertentu. Strategi lain yang sering digunakan adalah transfer pricing,
perusahaan yang beroperasi di satu negara mengalokasikan pendapatan dan biaya
mereka ke perusahaan lain secara strategis untuk mengalihkan keuntungan ke
negara dengan tarif pajak lebih rendah. Selain itu, agar lebih efisien perusahaan
dapat mendirikan anak perusahaan di daerah dengan tarif pajak lebih rendah atau
perusahaan cangkang (shell companies) untuk tujuan pengurangan pajak yang sah.
Cara di atas dapat mengurangi beban pajak perusahaan tanpa melibatkan risiko
hukum atau reputasi, sekaligus menjaga profitabilitas jangka panjang.

Praktik penghindaran pajak pernah dilakukan oleh PT Asian Agri di
tahun 2007 dengan cara menggelembungkan beban sebesar Rp 1,5 triliun,
menggelembungkan kerugian transaksi ekspor sebesar Rp 232 miliar dan merubah
hasil penjualan sebesar Rp 889 milyar sehingga laporan keuangannya melaporkan
terjadinya kerugian (Tempo.co, 23 Desember 2007). Kasus praktik Penghindaran
pajak lainnya, berupa transfer pricing dilakukan Astra International Tbk (ASII),
salah satu anak perusahaannya yaitu PT. Toyota Manufacturing Indonesia
(TMMIN). Menurut Direktorat Jendral Pajak Kementerian Keuangan, PT Toyota
Manufacturing terbukti telah memanfaatkan transaksi antar perusahaan terafiliasi
di luar dan dalam negeri untuk menghindari pembayaran pajak dengan cara
memindahkan beban laba yang berlebih dari negara satu ke negara lain yang
menerapkan beban pajak lebih rendah secara tidak wajar. Telah terbukti bahwa
1.000 mobil buatan PT Toyota Manufacturing Indonesia (TMMIN) harus dijual

dulu ke kantor Toyota Asia Pasifik yang terletak di Singapura, sebelum berangkat



dan dijual di Filipina dan Thailand. Hal ini dilakukan karena untuk mengindari
pembayaran tarif pajak yang tinggi di Indonesia (Investigasi.tempo.co, 2014).
Tabel 1.1

Data Penghindaran Pajak Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan
Komponen Yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023

Penghindaran Pajak
No | Kode Saham 2020 2021 2022 2023
1 ASII 0,25 0,17 0,21 0,25
2 AUTO 0,21 0,24 0,16 0,18
3 BOLT (0,22) 0,05 0,33 0,15
4 BRAM (0,37) 0,19 0,21 0,33
5 GDYR (0,18) 0,50 0,08 0,13
6 GJTL 0,13 0,38 0,87 0,16
7 IMAS (0,75) (0,03) 0,95 0,77
8 INDS 0,21 0,25 0,19 0,30
9 SMSM 0,20 0,18 0,22 0,20
10 LPIN 0,25 0,11 0,12 0,07
11 MASA 0,06 0,02 0,30 0,20
12 UNTR 0,48 0,20 0,22 0,31

Sumber : Data Diolah, 2024

Berdasarkan tabel 1.1 di atas, dapat disimpulkan bahwa Penghindaran
Pajak pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen mengalami
fluktuasi dari tahun 2020-2023. Adanya praktik penghindaran pajak atau tax
avoidance yang dilakukan oleh wajib pajak badan ini tentunya tak lepas kaitannya
dengan beberapa faktor, salah satunya ialah nilai perusahaan itu sendiri. Nilai
perusahaan adalah ukuran keseluruhan dari persepsi pasar terhadap Kinerja,
stabilitas, dan potensi pertumbuhan suatu perusahaan. Nilai perusahaan
menunjukkan nilai investasi bagi pemegang saham. Pemegang saham
mengharapkan imbal hasil yang lebih besar jika nilai perusahaan meningkat.
Semakin tinggi nilai perusahaan yang tercermin dari harga sahamnya, semakin

besar laba yang diharapkan perusahaan peroleh. Seiring dengan itu, beban pajak




yang harus dibayarkan oleh bisnis semakin besar. Dengan beban pajak yang besar,
hal inilah yang membuat perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak.

Selain dari nilai perusahaan, tingkat profitabilitas perusahaan juga
menjadi faktor perusahaan dalam melakukan praktik tax avoidance. Profitabilitas
adalah kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba dari aktivitas
operasionalnya dalam jangka waktu tertentu. Tingkat profitabilitas yang tinggi
menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan untuk mengendalikan
biaya, meningkatkan pendapatan, dan memanfaatkan aset secara efektif. Margin
laba kotor, margin laba operasional, dan return on assets (ROA) adalah indikator
umum yang digunakan untuk mengukur profitabilitas. Semakin tinggi ROA maka
semakin baik juga perusahaan dalam meningkatkan labanya. Dengan demikian,
beban pajak yang dihasilkan oleh perusahaan akan meningkat. Peningkatan inilah
yang mendorong perusahaan untuk menggunakan praktik penghindaran pajak
untuk mengurangi kewajiban pajak mereka.

Dalam konteks ini, nilai perusahaan dan profitabilitas berperan penting
dalam memengaruhi penghindaran pajak. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan
bahwa perusahaan membayar pajak lebih sedikit terhadap laba yang diperoleh.
Hal ini didukung dengan penelitian yang dilakukan (Yohanes & Sherly, 2022)
yang mengungkapkan bahwa nilai profitabilitas memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap praktik tax avoidance. Semakin tinggi nilai perusahaan maka
semakin besar beban pajak yang harus dibayarkan oleh perusahaan. Pernyataan ini
selaras dengan hasil penelitian (Azahra dkk., 2023) yang menyatakan bahwa nilai

perusahaan berpengaruh terhadap tax avoidance. Hal ini berbeda dengan



penelitian (Kalbuana, 2021) menyatakan bahwa nilai perusahaan tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap praktik penghindaran pajak.

Objek penelitian dalam penelitian ini yaitu Perusahaan Manufaktur
Sektor Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2020-2023. Alasannya yaitu karena sektor otomotif merupakan satu pilar utama
dalam perekonomian Indonesia, berkontribusi signifikan terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) dan menciptakan lapangan kerja. Pertumbuhan kelas
menengah dan peningkatan daya beli masyarakat di Indonesia menciptakan
permintaan yang terus meningkat terhadap kendaraan, menjadikan pasar otomotif
sebagai daya tarik bagi para investor untuk menanamkan modalnya. Dilihat hasil
penelitian terdahulu menunjukkan ada perbedaan, oleh karena itu berdasarkan
latar belakang dan research gap maka diperlukan penelitian lebih lanjut, dengan
ini peneliti mengambil judul dalam penelitian ini yaitu : “Pengaruh Nilai
Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Penghindaran Pajak Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan Komponen Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas bagaimana agar dapat meningkatkan nilai
Perusahaan, maka rumusan masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Berapa besar pengaruh nilai perusahaan dan profitabilitas terhadap
penghindaran pajak perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan

komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?



2. Berapa besar pengaruh nilai perusahaan terhadap penghindaran pajak
perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia?

3. Berapa besar pengaruh profitabilitas terhadap penghindaran pajak
perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Dari penjelasan rumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini
adalah:

1. Untuk mengetahui besarnya pengaruh nilai perusahaan dan profitabilitas
terhadap penghindaran pajak perusahaan manufaktur sub sektor otomotif
dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui besarnya pengaruh nilai perusahaan terhadap
penghindaran pajak perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan
komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

3. Untuk mengetahui besarnya pengaruh profitabilitas terhadap
penghindaran pajak perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan

komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian diatas maka manfaat dari penelitian ini

adalah:



1. Manfaat Teoritis
Menambah wawasan dan juga informasi yang berhubungan dengan
pengaruh nilai perusahaan dan profitabilitas terhadap penghindaran pajak
2. Manfaat Praktis
Penelitian ini melatih peneliti untuk berfikir kritis, analisis, dan sistematis
dalam menyelesaikan penelitian, sehingga dapat dijadikan sebagai
referensi penelitian selanjutnya dan menjadi sumber masukan bagi pihak
manajemen terkait kebijakan yang diambil dalam meningkatkan

penghindaran pajak, dan regulasi kepatuhan perpajakan.
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