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ABSTRAK 

 

VALENTINA BR TAMBUNAN. “Pengaruh Debt to Equity Ratio dan Return on Assets 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan 

Komponennya Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023” 

(Di bawah bimbingan Ibu Mariyam Zanariah, SE.,MM dan Ibu Nyayu Khairani Putri, 

SE.,M.Si). 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui : (1) Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

dan Return on Assets (ROA) secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, (2) 

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, (3) 

Pengaruh Return on Assets (ROA) secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Sampel yang diambil dengan menggunakan 

teknik purposive sampling, sampel berjumlah 11 perusahaan dari 17 perusahaan manufaktur 

sub sektor otomitif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode 

penelitian yang digunakan adalah 3 tahun (2021-2023) sehingga data penelitian yang dianalisis 

berjumlah 33 data. Teknik anlisis data yang digunakan adalah statistik deskriptif dan regresi 

linear berganda dengan menggunakan program computer SPSS Versi 26. 

 Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukan bahwa (1) Debt to Equity Ratio (DER), 

dan Return on Assets (ROA) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2021-2023 dengan nilai signifikansi sebesar (sig F :0,000 < α 0,05), (2) 

Debt to Equity Ratio(DER) secara parsial berpengaruh  dan signifikan terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2021-2023 dengan nilai signifikansi sebesar (sig. t : 0,000 < α 0,05), 

(3) Return on Assets (ROA) secara parsial berpengaruh dan signfikan terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2021-2023 dengan nilai signifikansi sebesar (sig t : 0,000 <  α 0,05). 

 Bagi penelitian selanjutnya, perlu adanya penelitian lebih lanjut (Adj. R2 = 0,384) 

mengenai faktor-faktor lain yang mempengaruhi harga saham seperti inflasi, tingkat bunga, 

kurs valuta asing. 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio dan Return on Assets dan Harga Saham. 

  



 
 

  

ABSTRACT 

VALENTINA BR TAMBUNAN. "The Effect of Debt to Equity Ratio and Return on Assets 

on Stock Prices in Automotive Sub-Sector Manufacturing Companies and Their 

Components Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2023 Period" 

(Under the guidance of Mrs. Mariyam Zanariah, SE., MM and Mrs. Nyayu Khairani 

Putri, SE., M.Si). 

 This study aims to find out: (1) The effect of Debt to Equity Ratio (DER) and Return 

on Assets (ROA) simultaneously on stock prices in manufacturing companies in the automotive 

sub-sector and their components listed on the Indonesia Stock Exchange, (2) The effect of Debt 

to Equity Ratio (DER) partially on stock prices in manufacturing companies in the automotive 

sub-sector and their components listed on the Indonesia Stock Exchange,  (3) The effect of 

Return on Assets (ROA) partially on the share price of manufacturing companies in the 

automotive sub-sector and their components listed on the Indonesia Stock Exchange.  

 This type of research is quantitative research. The sample was taken using the purposive 

sampling technique, the sample amounted to 11 companies from 17 manufacturing companies 

in the automotive sub-sector and their components listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The research period used is 3 years (2021-2023) so that the research data analyzed is 33 data. 

The data analysis techniques used were descriptive statistics and multiple linear regression 

using the SPSS Version 26 computer program. 

 Based on the results of this study, it is shown that (1) Debt to Equity Ratio (DER), and 

Return on Assets (ROA) simultaneously have a significant effect on the stock price of 

manufacturing companies in the automotive sub-sector and their components listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2021-2023 period with a significance value of (sig F: 0.000 

< α 0.05), (2) Debt to Equity Ratio (DER) partially has a positive and significant effect on the 

stock price of manufacturing companies in the automotive sub-sector and its components listed 

on the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2023 period with a significance value of (sig. t: 

0.000 < α 0.05), (3) Return on Assets (ROA) partially has a positive and significant effect on 

the share price of manufacturing companies in the automotive sub-sector and its components 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2023 period 2021-2023 with a significance 

value of (sig t: 0.000 < α 0.05). 

 For the next research, further research is needed (Adj. R2 = 0.384) on other factors that 

affect stock prices such as inflation, interest rates, foreign exchange rates. 

Keywords: Debt to Equity Ratio and Return on Assets and Stock Price. 
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BAB 1 

 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Ilndustri l otomotilf adalah salah satu se lktor palilng ilnovatilf dan di lnamils dil duni la, yang 

melmbe lrilkan kontrilbusi l si lgni lfi lkan telrhadap kelmajuan global. Ilndustri l otomotilf tildak 

hanya belrfokus pada produksi l barang, melre lka juga melmbelri lkan kontrilbusi l yang 

si lgni lfilkan te lrhadap ilnovasi l telknologi l, pe lrtumbuhan elkonomil, ke lmajuan sosilal, dan 

pe llelstarilan lilngkungan di l selluruh duni la. 

Se li lrilng de lngan me lnilngkatnya kelsadaran akan ilsu li lngkungan dan tuntutan konsumeln 

akan kelndaraan yang lelbi lh e lfi lsi leln, banyak pe lrusahaan otomotilf yang belralilh ke l 

pe lngelmbangan kelndaraan lilstrilk (E lV) dan te lknologil ramah lilngkungan, dan adanya 

muncul melre lk otomotilf daril ne lgara-nelgara yang belrkelmbang dapat melni lngkatkan 

pe lrsailngan di l pasar global. Ilnil me lncilptakan tantangan dan pelluang baru dalam delsailn, 

produksi l, dan pelmasaran kelndaraan. 

Di l Ilndone lsi la, i lndustril otomotilf juga melnunjukkan pelrtumbuhan yang pelsat, di ldorong 

olelh pe lnilngkatan daya bellil masyarakat dan melnunjukkan treln yang posiltilf dan melmillilki l 

potelnsi l untuk telrus be lrke lmbang. Belrbagail pe lrusahaan lokal dan ilnte lrnasilonal 

be lrilnve lstasi l dalam pelnge lmbangan produk dan te lknologil untuk melme lnuhil pe lrmi lntaan 

pasar. Namun, pelrusahaan otomotilf dil Ilndone lsi la melnghadapil belrbagail tantangan, 

telrmasuk kompeltilsi l yang keltat, relgulasil yang belrubah, dan kelbutuhan untuk belradaptasi l 

de lngan treln global, untuk salilng belrsai lng dalam melndapatkan pangsa pasar. 



 
 

  

 

“Pasar modal adalah telmpat atau sarana pe lrtelmuan bagil pe lrusahaan yang melmbutuhkan 

dana delngan unilt bilsni ls yang ke lle lbi lhan dana.” Melnurut Hakilm dan Sudaryo(2022:21) 

pasar modal melrupakan bagilan daril pasar ke luangan untuk jangka panjang selpe lrtil saham, 

oblilgasi l, hak, oblilgasi l konvelrsi l se lrta pelnye llelnggara pasar modal adalah Bursa E lfelk 

Ilndone lsi la (BElIl) pasar modal telrdi lril dari l pasar pelrdana dan pasar selkunde lr. Pasar pelrdana 

adalah telmpat pelrusahaan elmilte ln melnjual selkuri ltas baru kelpada i lnvelstor, se ldangkan 

pasar se lkunde lr adalah telmpat ilnve lstor melmpe lrdagangkan se lkuri ltas se ltellah se lkuri ltas 

e lmilteln di ljual dil pasar pe lrdana. Olelh kare lna iltu, pasar modal melrupakan tiltilk te lmu antara 

pi lhak yang melmpunyail dana lelbilh de lngan pilhak yang melmbutuhkan dana mellaluil 

pe lrdagangan elfe lk, be lrtujuan untuk melngge lrakan elkonomil ne lgara dan melngurangil be lban 

pe lmelri lntah. 

Salah satu pelrusahaan yang telrdaftar dil Bursa Elfe lk Ilndonelsi la adalah pelrusahaan selktor 

Otomotilf dan Kompone lnnya. Jumlah pelrusahaan selktor Otomotilf yang telrdaftar dil Bursa 

E lfelk Ilndone lsi la se lbanyak 17 Pelrusahaan. 

Be lbelrapa tahun telrakhilr, pasar saham ilndone lsi la melngalamil pe lnurunan yang cukup 

si lgni lfilkan, khususnya pada se lktor manufaktur. Salah satu sub selktor yang patut melndapat 

pe lrhatilan adalah sub se lktor otomotilf dan komponeln yang me lmbelri lkan kontrilbusil 

si lgni lfilkan telrhadap pelrtumbuhan pelrelkonomilan nasi lonal. 

Harga saham melrupakan salah satu hal yang sangat pelnti lng dan patut melnjadil 

pe lrtilmbangan ilnve lstor dalam mellakukan i lnve lstasil. Ni llai l saham melrupakan i lndilkator 

e lfelkti lviltas suatu pelrusahaan yang dapat di landalkan, olelh karelna iltu se lrilng di lkatakan 

melmaksi lmalkan nillail pelrusahaan atau melmaksilmalkan 



 
 

  

 

e lkuiltas pe lmelgang saham. De lngan cara i lni l, ke ltilka harga saham nailk, harga saham 

pe lrusahaan juga nailk dan se lbali lknya. Be lrilkut i lni l ke ladaan Harga Saham Pelrusahaan 

Manufaktur, sub se lktor otomotilf yang telrdaftar dil BE lIl dalam tilga tahun telrakhilr. 

TABEL 1.1 

 

Harga Saham pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023 dalam Persentase (%) 

 

 

 

NO Kode Perusahaan Harga Saham 

2021 2022 2023 

RATA- RATA 

1 IlMAS 8.75 8.70 1.39 6.28 

2 BOLT 8.25 7.45 7.35 7.68 

3 GDYR 1.34 1.39 1.46 1.40 

4 SMSM 1.36 1.53 1.99 1.63 

5 IlNDS 2.39 1.94 2.49 2.27 

6 AUTO 1.16 1.46 2.36 1.66 

7 GJTL 6.65 5.60 1.03 4.43 

8 MPMX 1.14 1.12 1.05 1.10 

9 BRAM 1.23 8.27 6.00 5.17 

10 UNTR 2.21 2.60 2.26 2.36 

11 LPIlN 1.17 3.90 3.62 2.90 

12 CARS   - - 



 
 

  

 

13 NIlPS -   - 

14 PRAS  -  - 

15 HOPEl   - - 

16 MASA -   - 

17 ASIlIl  -  - 

 Rata-rata 3.24 3.99 2.81 3.35 

Data dilolah olelh Pe lnelli ltil 2024. 

 

 

Be lrdasarkan daril data tabell dilatas Harga Saham Pelrusahaan Ilndustri l Otomotilf yang 

telrdaftar dil BE lIl dalam tilga tahun telrakhi lr se ltilap tahunnya melnunjukan hasill yang 

melngalamil ke lnailkan dan pe lnurunan daril tahun ke l tahun. Rata- rata pada tahun 2021 

be lrjumlah selbe lsar 3.24 % namun pada tahun 2022 melngalamil kelnai lkan delngan ni llail 

Rata-rata selbelsar 3.99%, pada tahun 2023 harga saham otomotilf juga melngalamil 

pe lnurunan delngan Rata-rata 2.81%. 

Nai lk turunnya rasilo-rasi lo ke luangan pelrusahaan dapat belrpelngaruh pada pe lnilngkataan 

Harga Saham, dilmana Harga Saham pe lrusahaan akan melngalamil suatu fluktuasil 

telrgantung daril kondi lsi l rasilo ke luangan pelrusahaan dan faktor elkste lrnal lailnnya. Selcara 

umum, nillail saham suatu pelrusahaan dapat dilpe lngaruhil ole lh nillail tukar portofolilo 

ke luangannya. Rasilo ke luangan melrupakan alat yang bilasanya dilgunakan untuk me lnillail 

i lnvelstasi l dan melmbelri lkan ilnformasil me lnge lnail ke lse lhatan kas suatu pelrusahaan. 

Ada be lbelrapa rasilo ke luangan yang umum dilgunakan untuk melngukur harga saham 

pe lrusahaan, dilantaranya adalah rasilo Relturn On Ase le lts (ROA) yang 



 
 

  

 

se lri lng juga dilse lbut delngan re lturn on i lnve lstme lnt (ROIl), adalah ilsti llah yang dilgunakan 

untuk melngukur selbe lrapa bailk kilne lrja suatu bilsni ls dalam melnghasi llkan hasill daril 

ke lgilatan ilnve lstasi lnya, melnurut Mardilyanto (2009:196). Rasilo i lnil melrupakan rasi lo yang 

telrpe lntilng di lantara rasilo re lntabilliltas/profi ltabilliltas yang lailnnya. ROA me lnge lvaluasi l 

ke lmampuan organilsasi l dalam melnanganil arus kas seltellah melmpe lrhiltungkan selmua aselt 

yang dilgunakan dalam opelrasil bi lsni ls. Lelbi lh daril iltu, rasilo i lnil dapat juga dilkatakan bahwa 

ki lnelrja pelrusahaan selcara kelse lluruhan melnjadil lelbi lh e lfelktilf. Hal i lnil me lnunjukkan bahwa 

pe lrusahaan melnjadil lelbi lh elfe lktilf dalam melnggunakan sumbelr dayanya untuk 

melnghasi llkan laba yang belrsi lh se lte llah pajak (Tangklilsan, 2003). Ole lh kare lna i ltu Se lmakiln 

tilnggi l ROA suatu pe lrusahaan maka selmaki ln tilnggi l pula laba belrsi lh yang di lhasi llkan dari l 

total asselt yang tellah dilte lntukan. Delngan melli lhat ROA, ki lta dapat melnge ltahuil e lfilsi le lnsi l 

suatu pelrusahaan kel dalam aktilviltas ope lrasi lonal untuk melnghasi llkan keluntungan. 

Ke lmampuan suatu pelrusahaan dalam melnghasi llkan keluntungan, melmelnuhi l ke lwajilban, 

dan melnge llola aselt dapat melmpelngaruhi l harga saham pelrusahaan.Nillail suatu pe lrusahaan 

dapat dilkurangil de lngan harga sahamnya. Pe lrusahaan delngan manajelme ln arus kas yang 

kuat akan dilhargail tilnggi l olelh i lnvelstor. Salah satu pelrti lmbangan pelntilng dalam melncapail 

tujuan suatu pelrusahaan adalah laba. 

Struktur modal melrupakan pelrbandilngan atau pelrbai lkan laporan keluangan jangka 

panjang pelrusahaan yang dilte lntukan mellaluil pe lrbandi lngan. Hubungan antara pelngi lrilm 

dan pe lnelri lma. Struktur modal pelrusahaan yang kurang bailk 



 
 

  

 

artilnya produktilviltas pelrusahaan tildak se ltilnggi l-tilnggi lnya dalam melnghasillkan hasi ll. 

Ke lmampuan dunila usaha dalam melnghasi llkan keluntungan akan melmbuat kelpe lrcayaan 

i lnvelstor be lrkurang, se lhi lngga belrdampak buruk pada harga saham pelrusahaan yang juga 

akan selmakiln belrkurang. Pelnye lsuai lan harga saham yang melnurun dapat belrdampak 

ne lgatilf pada kellangsungan hildup jangka panjang suatu organilsasi l, yang jilka te lrus 

melnurun akan melmbuat bilsni ls me lnjadil bangkrut. 

Sudana, (2011:143) Struktur modal (capiltal structurel) belrkai ltan delngan pelmbellanjaan 

jangka panjang suatu pelrusahaan yang dilukur de lngan pelrbandilngan utang jangka panjang 

de lngan modal selndi lril. Ole lh karelna i ltu struktur modal sangat pelntilng kare lna kondi lsi l 

ke luangan pelrusahaan dilte lntukan olelh struktur modal yang dilgunakan. Karelna salah satu 

faktor yang melmbuat selbuah pe lrusahaan melmillilki l daya sailng dalam jangka 

panjang,karelna adanya faktor kuat struktur modal yang dilmillilki lnya,se lhilngga kelputusan 

sumbe lr-sumbelr dana yang dilpakail untuk melmpe lrkuat struktur modal selbuah pe lrusahaan 

tildak dapat dillilhat selbagail ke lputusan yang se lde lrhana. 

Ji lka telrjadil pe lnurunan pelrse lntase l pada Struktur Modal dan Relturn on Asselts (ROA), hal 

i lnil akan melnye lbabkan para ilnvelstor me lnarilk modal melrelka, yang be lrdampak pada 

pe lnurunan harga saham dil pasar modal. Ji lka pelnurunan ilni l dilbi larkan, selmakiln banyak 

i lnvelstor yang akan me lnilnggalkan pelrusahaan. Olelh kare lna iltu, di lpe lrlukan pelrbailkan 

kondi lsi l keluangan pelrusahaan untuk melmilni lmalkan pelnurunan telrselbut se lrta 

melni lngkatkan kilnelrja manajelmeln pelrusahaan. 



 
 

  

 

Be lrdasarkan latar bellakang telrse lbut maka pelne lliltil te lrtarilk untuk mellakukan pelne llilti lan 

yang belrjudul “ Pengaruh Struktur Modal dan Return on Assets (ROA) Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan 

Komponennya yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2021- 2023. 

 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Be lrdasarkan latar bellakang masalah yang tellah dilurai lkan, maka pelnulils me lrumuskan 

masalah dalam pelnelli ltilan ilni l adalah: 

1. Apakah Struktur Modal dan Relturn on Asse lts (ROA) be lrpe lngaruh 

telrhadap Harga Saham pelrusahaan manufaktur sub se lktor otomotilf yang 

telrdaftar dil BE lIl pe lri lodel 2021-2023? 

2. Apakah Struktur Modal belrpelngaruh telrhadap Harga Saham 

pe lrusahaan manufaktur sub se lktor otomotilf yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 

2021-2023? 

3. Apakah Relturn on Asse lts (ROA) be lrpe lngaruh telrhadap Harga Saham 

pe lrusahaan manufaktur sub se lktor otomotilf yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 

2021-2023? 

 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Adapun tujuan yang ilngi ln dilcapail daril pelne lliltilan ilni l adalah untuk : 



 
 

  

 

1. Untuk melnge ltahuil Pe lngaruh Struktur Modal dan Relturn on Asse lts (ROA) 

telrhadap Harga Saham pada pelrusahaan manufaktur sub selktor otomotilf 

yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 2021-2023. 

2. Untuk melnge ltahuil Pe lngaruh Struktur Modal telrhadap Harga Saham pada 

pe lrusahaan manufaktur sub se lktor otomotilf yang telrdaftar dil BE lIl pe lrilode l 

2021-2023. 

3. Untuk melnge ltahuil Pe lngaruh Relturn on Asse lts(ROA) te lrhadap Harga 

Saham pada pelrusahaan manufaktur sub se lktor otomotilf yang telrdaftar dil 

BE lIl pelri lode l 2021-2023. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Adapun manfaat yang dilharapkan dalam pe lnelli ltilan ilnil : 

 

1. Bagil Pelnelliltil 

 

Se lbagail bahan untuk melnambah ilnformasil, pe lnge ltahuan, dan wawasan melnge lnail 

“Pe lngaruh Struktur Modal dan Relturn on Asse lts te lrhadap Harga Saham, agar dapat 

melnjadil bahan pe lnge ltahuan dalam bi ldang manajelme ln ke luangan pelrusahaan dan dapat dil 

aplilkasi lkan kel dalam dunila kelrja maupun pe lrusahaan. 

2. Bagil Ilnvelstor 

 

Se lbagail tambahan ilnformasi l untuk melnjadi l bahan pelrti lmbangan pelngambillan ke lputusan 

i lnvelstasi l dalam suatu pelrusahaan, selhilngga dapat melmbuat kelputusan telpat yang 

melnghasi llkan keluntungan. 

3. Bagil Elmilteln 



 
 

  

 

Pe lne lliltilan dapat dilgunakan selbagail bahan pelrti lmbangan dalam kelbiljakan pelndanaan 

dan kelputusan i lnvelstasi l pe lrusahaan untuk melni lngkatkan keluntungan pelrusahaan. 

4. Ci lviltas Akadelmilka 

 

Untuk ci lviltas akadelmilka pe lne lliltilan i lnil dapat dilgunakan selbagail bahan re lfelnsi l untuk 

pe lnelli ltilan selbe llumnya melnge lnail “ Pe lngaruh Struktur Modal dan Relturn on Asse lts 

telrhadap Harga Saham pada pelrusahaan manufaktur sub selktor otomotilf yang telrdaftar 

di l Bursa Elfe lk Ilndone lsi la (BElIl) pelri lode l 2021-2023. 
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