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ABSTRAK

NURUL ISROQ PATRIROSA. Pengaruh Pajak Penghasilan, Profitabilitas,
dan Tunneling Incentive terhadap Transfer Pricing pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023.
(Dibawah bimbingan Bapak Febransyah, SE.,MM dan Ibu Nuri Annisa Fitri,
SE. M.Si)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Pajak Penghasilan,
Profitabilitas, dan Tunneling Incentive terhadap Transfer Pricing. Penelitian ini
menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan atau laporan tahunan
perusahaan yang diperolen dari website resmi Bursa Efek Indonesia
(www.idx.com) atau dari website resmi masing - masing perusahaan. Populasi
penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia
2019 -2023. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling dan total
sampel yang diperoleh sebanyak 34 sampel yang sesuai dengan kriteria. Metode
analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda
dengan bantuan aplikasi SPSS 26. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial variabel Profitabilitas dan Tunneling incentive berpengaruh terhadap
transfer pricing. Sedangkan Pajak Penghasilan tidak berpengaruh terhadap transfer
pricing. Pajak Penghasilan, Profitabilitas dan Tunneling Incentive secara simultan
berpengaruh terhadap transfer pricing.

Kata Kunci : . Pajak Penghasilan, Profitabilitas, Tunneling Incentive, Transfer
Pricing.

Xi



ABSTRACT

NURUL ISROQ PATRIROSA. The Effect of Income Tax, Profitability, and
Tunneling Incentive on Transfer Pricing in Manufacturing Companies Listed on
the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. (Under the guidance of
Mr. Febransyah, SE., MM and Mrs. Nuri Annisa Fitri, SE. M.Si)

This study aims to determine the effect of Income Tax, Profitability, and Tunneling
Incentive on Transfer Pricing. This study uses secondary data in the form of
financial reports or company annual reports obtained from the official website of
the Indonesia Stock Exchange (www.idx.com) or from the official website of each
company. The population of this study are manufacturing companies listed on the
Indonesian stock exchange 2019-2023. The sample selection used purposive
sampling method and the total sample obtained was 34 samples that fit the criteria.
The data analysis method in this study uses multiple linear regression analysis with
the help of the SPSS 26 application. The results showed that partially the variables
of Profitability and Tunneling incentive affect transfer pricing. Meanwhile, Income
Tax has no effect on transfer pricing. Income Tax, Profitability and Tunneling
Incentive simultaneously affect transfer pricing.

Keywords: . Income Tax, Profitability, Tunneling Incentive, Transfer Pricing.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Transfer pricing merupakan salah satu cara yang dapat digunakan oleh
perusahaan untuk menetapkan harga transfer dari suatu transaksi baik itu
penjualan, pembelian, atau penyediaan jasa, serta transaksi aset tidak berwujud
dan urusan keuangan lainnya dengan perusahaan yang memiliki hubungan
istimewa dengan perusahaan (Nugroho et al., 2018). Harga yang ditetapkan
dalam suatu transaksi yang dilakukan oleh pihak-pihak yang mempunyai
hubungan istimewa, ini biasanya dianggap sebagai upaya perusahaan untuk
mengurangi beban pajak dan mengeserkan keuntungan mereka (Suartama,
2023).

(Peraturan Menteri Keuangan Nomor : 172 Tahun 2023) tentang penerapan
prinsip kewajaran dan kelaziman usaha dalam transaksi yang dipengaruhi
hubungan istimewa, transaksi yang dipengaruhi hubungan istimewa adalah
transaksi yang meliputi transaksi afiliasi dan transaksi yang dilakukan
antarpihak yang tidak memiliki hubungan istimewa tetapi pihak afiliasi dari
salah satu atau kedua pihak yang bertransaksi tersebut menentukan lawan
transaksi dan harga transaksi. Sehingga Transfer pricing adalah penetapan
harga dalam suatu transaksi yang dilakukan antar perusahaan yang memiliki
hubungan istimewa.

Transfer pricing memungkinkan bisnis mengelola keuntungan,

meminimalkan pajak, dan mengoptimalkan alokasi sumber daya di seluruh



organisasi, yang menjadikannya penting bagi bisnis di seluruh dunia (Heinrich,
2024).

Dalam beberapa tahun terakhir tren sengketa pajak terkait dengan transfer
pricing semakin meningkat (OECD, 2022). Berikut adalah beberapa contoh
perusahaan manufaktur yang melakukan praktik transfer pricing pada Tahun
2019 — 2023 dapat dilihat pada tabel 1.1 berikut ini :

Tabel 1.1

Transfer Pricing Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2019 — 2023

No | Kode Nama Perusahaan Transfer Pricing
Perusa 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
haan
1 | WTON | PT. Wijaya Karya|0,57 {059 [059 |[0,39 |0,55
Beton Thk
2 | ARNA |PT. Arwana Citra|0,94 [0,97 093 |[0,95 |0,96
Mulia Tbk

3 BUDI PT. Budi Starch & | 0,86 | 0,78 0,84 | 0,85 0,92
Sweetener Thk

4 | SCCO |PT. Supreme Cable [0,45 [0,33 |0,14 | 0,43 |0,64
Manufacturing and
Commerce Thk

5 | CLEO |PT. Sariguna | 0,92 (0,94 098 |1 0,85
Primatirta Thk

6 | MYOR | PT. Mayora Indah|0,75 |1 0,92 10,93 |0,9
Thk

7 | ROTI | PT. Nippon Indosari | 0,39 [ 0,42 |0,49 (049 |0/49
Corporindo Thk

8 SIDO PT. Industri Jamu & | 0,49 | 0,58 0,44 | 0,51 0,57
Farmasi Sido
Muncul Tbk

9 |SMCB |PT. Solusi Bangun | 0,54 | 0,86 0,93 |0,89 1
Indonesia Thk

10 | CEKA | PT. Wilmar Cahaya | 0,71 | 0,72 0,59 | 0,77 0,38
Indonesia Thk

JUMLAH 6,62 | 7,19 [685 | 721 |7,31

Sumber : Penulis, 2024



Berdasarkan pada data yang tercantum dalam tabel di atas menunjukkan
bahwa transfer pricing pada perusahaan manufaktur berfluktuasi setiap tahun
nya dari tahun 2019 memiliki rata — rata nilai sebesar 6,62, kemudian pada
tahun 2020 mengalami peningkatan sebesar 7,19, pada tahun 2021 mengalami
penurunan sebesar 6,85 pada tahun 2022 kembali mengalami peningkatan
sebesar 7,21 dan kembali meningkat di tahun 2023 sebesar 7,31. Berdasarkan
pada data diatas menunjukkan bahwa semakin besar angka transfer pricing
maka semakin buruk atau besar perusahaan tersebut melakukan transfer

pricing.

Dampak transfer pricing berpotensi merugikan pendapatan negara pada
sektor perpajakan jika setiap tahun terus meningkat, dikarenakan perusahaan
akan mengalihkan laba kena pajaknya pada negara yang memiliki tarif pajak
yang lebih rendah (Nafiati et al., 2023:62). Mengingat pajak merupakan salah
satu sumber pendapatan dan belanja negara (APBN), permasalahan ini
menimbulkan kerugian yang sangat besar bagi beberapa negara berkembang
seperti Indonesia (Cahyadi & Noviari, 2018). Menurut Dirjen Pajak tahun 2015
menghitung bahwa negara dapat kehilangan sekitar 1,3 Triliun Rupiah yang
diakibatkan oleh perusahaan yang melakukan transfer pricing.

Transfer pricing juga meningkatkan risiko hukum dan reputasi perusahaan,
karena otoritas pajak semakin memperketat regulasi dan perusahaan akan
menghadapi sanksi dan denda jika ditemukan penyalahgunaan (OECD, 2017).

(Nurdin et al.,, 2022) dalam penelitiannya menyatakan perusahaan

manufaktur multinasional telah menjadi rentan untuk menggunakan skema



transfer pricing untuk menghindari pajak. Salah satu kasus transfer pricing
yang terjadi di Indonesia adalah PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia
(TMMIN), yang ditunjukkan dalam hasil audit Direktorat Jenderal Pajak (DJP)
bahwa perusahaan tersebut berkomitmen untuk menghindari pajak dengan
skema Transfer pricing sebesar 1,2 persen, Direktorat Jenderal Pajak (DJP)
menemukan kejanggalan dalam praktik jual beli dengan harga jual lebih rendah
yang tidak sesuai dengan nilai pasar ketika mobil buatan PT Toyota
Manufacturing Indonesia (TMMIN) diekspor ke anak usahanya di Singapura,
PT Toyota Motor Asia Pacific (TMAP).

Dilaporkan bahwa Toyota diduga menaikkan harga transaksi dengan
perusahaan dengan hubungan istimewa dan meningkatkan biaya melalui
pembayaran royalti yang tidak wajar. Menurut informasi yang dikumpulkan
sebanyak seribu mobil buatan Toyota Motor Manufacturing Indonesia
(TMMIN) yang akan didistribusikan ke Filipina dan Thailand harus melalui
Toyota Asia Pasifik terlebih dahulu di Singapura.

Menurut (Saragih et al., 2021) faktor terjadinya transfer pricing adalah
pajak penghasilan. Pajak dapat mempengaruhi transfer pricing karena adanya
keinginan perusahaan mendapatkan keuntungan yang besar, tetapi terhalang
karena semakin besar laba suatu perusahaan maka akan meningkat pula beban
pajak yang dibebankan pada perusahaan tersebut. Maka dari itu perusahaan
melakukan cara untuk meminimalkan atau mengecilkan beban pajak yang akan

dibayarkan perusahaan dengan cara melakukan transfer pricing.



(Liliana, 2022:15) mengatakan bahwa transfer pricing didorong dengan
alasan perpajakan, beban pajak yang besar mendorong perusahaan untuk
mengalihkan keuntungannya ke negara dengan tarif pajak yang rendah. Suatu
perusahaan ingin mendapatkan keuntungan setinggi — tinggi nya tapi tidak ingin
membayar pajak yang besar, maka semakin tinggi tarif pajak suatu negara maka
semakin besar kemungkinan suatu perusahaan untuk melakukan transfer
pricing agar bisa menggeser pendapatannya kenegara yang memiliki tarif pajak
rendah.

Menurut (Roslita, 2020) faktor lain yang menyebabkan terjadinya transfer
pricing adalah profitabilitas. Profitabilitas dapat mempengaruhi transfer pricing
karena profitabilitas sendiri adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba dari penggunaan aset yang dimilikinya. Semakin besar profitabilitas
perusahaan maka semakin bagus perusahaan dalam menghasilkan laba, maka
akan meningkat pula beban pajak yang akan dibayarkan oleh perusahaan oleh
karna itu perusahaan melakukan transfer pricing untuk mengalihkan laba

perusahaan.

Profitabilitas dapat mempengaruhi transfer pricing karena profitabilitas
merupakan rasio yang menunjukan keberhasilan perusahaan didalam
menghasilkan keuntungan semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik
menggambarkan kemampuan tingginya perolehan keuntungan perusahaan dan
perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi memiliki beban pajak yang besar
sehingga transfer pricing dapat menjadi salah satu cara untuk menguntungkan

perusahaan (Suandy, 2016:27).



Salah satu perhitungan yang digunakan dalam penelitian ini adalah ROA
(Return On Assets) (Sutrisno, 2017:36) mengatakan ROA (Return On Assets)
mengukur seberapa efektif perusahaan menggunakan aset untuk menghasilkan
laba. ROA yang positif menunjukkan bahwa dari total aktiva yang
dipergunakan untuk beroperasi perusahaan mampu memberikan laba bagi
perusahaan. Laba merupakan dasar dari pengenaan pajak semakin tinggi laba
suatu perusahaan maka beban pajak yang dibayarkan juga akan semakin tinggi,
hal tersebut yang memicu perusahaan melakukan transfer pricing agar dapat
menekan beban pajak perusahaan (Utomo, 2023:33).

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi transfer pricing menurut (Refgia et
al., 2017) adalah tunneling incentive. Tunneling incentive mempengaruhi
transfer pricing karena pemegang saham mayoritas melakukan pengalihan aset
perusahaan untuk kepentingan pribadi nya tapi yang pemegang saham
minoritas ikut menanggung beban nya. Transfer pricing terjadi ketika pihak

mayoritas mentransfer aset atau laba perusahaan ke perusahaan afiliasinya.

(Carney, 2022:55) Tunneling incentive merupakan perilaku dari pemegang
saham mayoritas yang mentransfer baik aset maupun laba perusahaan demi
keuntungan pribadi mereka dengan penetapan biayanya dibebankan kepada
pemegang saham minoritas. (Darussalam, 2022:149) mengatakan Tunneling
adalah pengalihan aset dan laba dari perusahaan ke pemegang saham
pengendali yang sering dilakukan melalui mekanisme transfer pricing yang
tidak wajar. (Tampubolon, 2018:14) tunneling incentive yaitu pemegang saham

pengendali melakukan kegiatan tunneling untuk mengalihakan asetnya ke anak



perusahaannya dengan melakukan kegiatan transfer pricing agar dapat
menekan setiap beban yang dapat mengurangi jumlah laba yang nantinya akan
diperoleh.

(Humairo, 2020), (A. P. Cahyani & Oktaviani, 2023), (Badri et al., 2021),
(Rizanti & Karlina, 2024) mengatakan bahwa pajak berpengaruh terhadap
transfer pricing sedangkan (Mineri & Paramitha, 2021), (Sari & Djohar, 2022)
menyatakan sebaliknya. Penelitian (Muzal & Lastanti, 2024), (Dwipratiwi et
al., 2024), (Siagian, 2024), (Angriyani et al., 2024), (Zikri & Winarningsih,
2024) mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap transfer pricing
sedangkan (Susilawati et al., 2024) dan (Fadilla & Budiantara, 2024)
menyatakan sebaliknya. Penelitian (Isnaini & Arianti, 2024), (Harahap & WA,
2024), (Hertanto et al., 2023), (Nasriani, 2023), (G. Cahyani et al., 2023)
mengatakan bahwa tunneling incentive berpengaruh terhadap transfer pricing
sedangkan (Azzuhriyyah & Kurnia, 2023) dan (Sani, 2023) menyatakan
sebaliknya. Penelitian (Hutagaol, 2022) mengatakan bahwa variabel pajak,
tunneling incentive, dan profitabilitas berpengaruh signifikan secara simultan
terhadap variabel transfer pricing

Dilihat dari adanya perbedaan dan ketidak konsistenan dari hasil penelitian
yang telah dilakukan penelitian terdahulu, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dan mendapatkan hasil yang akurat dan terbaru. Maka
judul penelitian ini adalah “Pengaruh Pajak Penghasilan, Profitabilitas, dan

Tunneling Incentive terhadap Transfer Pricing pada Perusahaan



Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-

2023”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah dalam penelitian ini

adalah:

1.

Apakah pajak penghasilan, profitabilitas, dan tunneling incentive
berpengaruh terhadap transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI?

Apakah pajak penghasilan berpengaruh terhadap transfer pricing pada
perusahaan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI?

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap transfer pricing pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI?

Apakah tunneling incentive berpengaruh terhadap transfer pricing pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini adalah:

1.

Untuk mengetahui  pengaruh pajak penghasilan, profitabilitas, dan
tunneling incentive terhadap transfer pricing pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI.

Untuk mengetahui pengaruh pajak penghasilan terhadap transfer pricing
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BELI.

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap transfer pricing pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.



4. Untuk mengetahui pengaruh tunneling incentive terhadap transfer pricing
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah
ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Memberikan sumbangsi dalam pengembangan ilmu dan pemikiran
khususnya di pajak, dengan tujuan menambah referensi secara luas dan
mendalam mengenai transfer pricing serta dapat dijadikan refrensi dalam
penelitian-penelitian selanjutnya.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Peneliti
Penelitian berguna sebagai sarana untuk menambah wawasan ilmu dan
mampu mengaplikasikan ilmu yang diperoleh pada masa perkuliahan
khususnya pajak penghasilan, profitabilitas, dan tunneling incentive
terhadap transfer pricing.
b. Bagi Akademik
Penelitian ini berguna untuk memberikan gambaran tentang pajak
penghasilan, profitabilitas, dan tunneling incentive terhadap transfer
pricing yang dapat dijadikan sebagai acuan bagi akademik untuk

mengevaluasi suatu perusahaan.



C.

10

Bagi Perusahaan

Perusahaan ini dapat dijadikan sebagai salah satu sumber masukan atau
bahan pertimbangan untuk mengantisipasi permasalahan pajak
penghasilan, profitabilitas, dan tunneling incentive terhadap transfer
pricing.

Bagi Peneliti selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan refrensi bagi peneliti

selanjutnya dan bisa dikembangkan menjadi lebih sempurna.
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