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ABSTRAK

ZILDA SORAYA PUTRI. Pengaruh Debt To Equity Ratio, Net Profit Margin
dan Return On Investment terhadap Stock Frice pasa Perusahaan Sub
sektor Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl)
periode tahun 2020-2023. (Dibawah bimbingan Ibu Hj. Agustina Marzuki,
SE.,M.Si dan Bapak H. Hisbullah Basri, SE..M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui : Pengaruh Debt To Equity
Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Investmeant (ROI) baik
secara simultan maupun parsiail terhadap Stock Price pada Perusahaan
Food And Beverage periode tahur 2020-2023. Teknik yang digunakan
dalam penelitian ini adalah Purpesive Sampling. Jumlah sampel pada
penelitian inl sebanyak 15 perusahaan dari 26 perusahaan. Jenis
penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dan jenis data yang digunakan
adalah data sekunder herupa laporan keuangan yang didapat melalui
http/www,idx.co.id.

Hasil penelitian ini adalah sebagal berikut - dilihat dati persamaan
regresi linier befganda Y = (-0.813) + 0874 + 0733 + (-0.921) hal inl
menunjukkan bahwa Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM)
dan Return On Investment (RCI) secara simultan dapat meningkatkan
harga saham perusahaan pada perusahaan Food And Beverage Terbukt
dari hasil analistis statistics yang dilakukan cleh peneliti menunjukkan
bahwa nilal Adjusted R square (R’) sebesar 0.282 (8%) angka tersebut
menggambarkan bahwa presentase sumbangan pengaruh  variabel
independen Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NFM) dan
Return On. Investment (ROI) terhadap variabel dependen Stock Price
(Harga Saham)  sebesar 282% sedangkan sisanya vyaitu 71.8%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

- Hasll uji hipotesis secara slmultan menunjukkan bahwa variabel
Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On
Investiment (ROI) secara bersama-sama rmempengaruhi Stock Price
(Harga Saham) pada Perusahaan. Hal inl menunjukkan nilal sig F (0,008) <
0,05. Hasil uji parsial jugs menunjukkan bahwa variabel Debt To Equity
Ratio (DER) mempengaruhi Harga Saham perusahaan ditunjukkan dengan
nilai sig t (0,004) < a (0,05), variabel Net Profit Margin (NPM)
mempengaruhi Harga Saham perusahaan ditunjukkan dengan nilai sig t
(0,038) < a (0,05). Dan variabel Return On Investment (ROl) mempengaruhi
Harga Saham perusahaan ditunjukkan dengan nilai sig t (0,011) < @ (0,05).
Kata Kunci : Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Return
On Investment (ROI) dan Stock Price (Harga Saham).
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ABSTRACT

ZILDA SORAYA PUTRI. The influence of Debt to Equity Ratlo, Net Profit
Maerfin and Return on Investment on Share Prices of Food and Beverage
Subsector Companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for
the 2020-2023 period. (Under the guidance of Mrs. Hj. Agustina Marzuki,
SE, M.Si and Mr. H. Hisbullah Basri, SE., M.5i).

This research aims to determine: The influence of Debt Toe Equity
Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) and Return On investment (ROI) both
simultanecusly and partially on share prices in Food and Beverage
Companies for the 2020-2023 period, The technique used in this research
is Purposive Sampling. The number of samples in this study was 15
companies from 26 companies. This type of research is quantitative
research and the type of data used is secondary data in the form of
financial reports obtained via http/www idx.co.id.

The resulls of this research are as follows: seen from the multiple
linear regression equation Y = (-0.813) + 0.874 + 0.733 + (-0.927) this
shows that the Debt To Equity Ratio (DER), Net Frofit Margin (NPM) and
Return On Investment ( ROI) can simultaneously increase the company's
share price in Food and Beverage companies. It is proven from the results
of statistical analysis carried out by researchers showing that the R square
(R2) value is 0.282 (282%) this figure illustrates that the percentage
contribution of the influence of the independent variables Debt To Equity
Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) and Return On Investment (ROI) on
the dependent variable Stock Price (FER) is 282% while the remaining
71.8% is influenced by other variables not examined in this research.

The results of simultaneous hypothesis testing show that the Debt
To Eguity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) and Return On Investment
(ROI) variables jointly influence the Company's Stock Price. This shows the
sig F value (0.008) < 0.05. The partlal test results also show that the Debt
To Equity Ratio (DER) variable influences the company's share price
indicated by the sig t value (0.004) < a (0.05), the Net Frofit Margin (NPM)
variable does affect the company's share price, indicated by the sig value. !
(0.038) < @ (0.05). And the Return On Investment (ROI) variable does affect
the company's share price, indicated by the sig t value (0.0117) < a (0.05).
Keywords: Debt To Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Return
On Investment (ROI) and Stock Price,
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal memiliki peran strategis dalam pembangunan ekonomi
nasional sebagal salah satu sumber pembiayaan bagi dunia usaha dan
wadah investasi bagl masyarakat. DI era modern ini, investasi di pasar
modal, khususnya dalam bentuk saham, telah menjadl pilihan yang
semakin diminati oleh investor, baik domestik maupun asing Bursa
Efek Indonesia (BE|) sebagai fasilitator dan regulator pasar modal di
Indenesia terus mengalami perkembangan yang signifikan, ditandai
dengan peningkatan jumlah emiten dan nilai kapitalisasi pasar
Kegiatan bisnis yang di lakukan suatu perusahaan tentunya
mempunyai harapan untuk memperoleh keuntungan dan hasll yang
maksimal terhadap perusahaan. Dalam jangka pendek, tujuan
perusahaan memperoleh keuntungan dan jangka panjang perusahaan
mengalami pertumbuhai (Growth). Laba yang di dapatkan perusahaan
akan di gunakan untuk mengelola atau membiayai aktifitas operasional
sedangkan harga saham merupakan informasl vang baik bagl para
investor. Harga saham menunjukkan kondisi keuangan perusaliaan di
mana ketika harga saham naik, dapat dikatakan bahwa laba

perusahaan naik sehingga mampu memberikan daya tarik kepada
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investor untuk menginvestasikan modalnya pada perusahaan

Bagl Investor, keputusan investasi di pasar modal memerlukan
analisis yang komprehensif terhadap berbagai faktor yang dapat
mernpengaruhi harga saham. Analisis fundamental melalul rasio-rasio
keuangan menjadi salah satu pendekatan yang umum digunakan untuk
menilai kinerja dan prospek perusahaan. Dalam konteks ini, Debt to
Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Return on Investment
(ROI) merupakan indikator-indikator penting yang mencerminkan
struktur modal, efisiensi operasional, dan kemampuan perusahaan

dalam menghasilkan keuntungan

Debt to Eguity Ratio menggamibarkan preporsi antara hutang dan
modal sendiri dalam struktur pendanaan perusahaan. Rasio ini menjadi
perhatian  investor karenz mencerminkan risiko finansial dan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya. Net Frofit
Margin ~ mengindikasikan  kemampuan  perusahaan  dalam
menghasilkan laba bersih darl setiap rupiah penjualan, yang
mencerminkan efisiensi operasional dan strategi penetapan harga.
Sementara itu, Return on Investment menunjukkan seberapa efektif
perusahaan menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan.
Periode 2020-2023 menjadl rentang waktu yang menarik untuk ditelit|
karena mencakup fase-fase penting dalam perekonomian Indonesia,

mulal dari kondisi normal (2019), masa pandemi COVID-19 (2020-
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2021), hingga fase pemullihan ekonomi (2022-2023), Dinamika inl
memberikan konteks yang unik untuk menganalisis bagaimana ketiga
rasio keuangan tersebut mempengaruhi harga saham perusahaan

Food and Beverage di tengah berbagai kondisl pasar.

Subsektor makanan dan minuman (Food and Beverage),
merupakan salah satu pllar penting dalam perekonomian Indonesia.
Sektor ini memiliki karakteristik vang relatif stabil dan defensif,
mengingat produk makanan dan minuman merupakan kebutuhan
pokok yang permintaannya cenderung inelastis. Bahkan di tengah
pandemi COVID-12 yang melanda dunia sejak awal tahun 2020,
subsektor ini  mampu menunjukkan ketahanannya meskipun

menghadapi berbagai tantangan operasional dan disrupsi rantal pasok.

Berdasarkan hal tersebut, Maka penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio, Net Frofit Margin, dan
Return on Investment terhadap stock price pada perusahaan subsektor
food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020
-2023. Hasll penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
bagl pengembangan lmu manajemen kelangan dan menjadi referens|

bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi.

Beberapa penelitian terdahuly telah menunjukkan hasil yang
beragam mengenal pengaruh rasic-rasio keuangan terhadap harga

saharm. Penelitian yang dilakukan oleh Susilowati dan Turyanto (2011)



menemukan bahwa DER memilikl pengaruh positif signifikan terhadap
harga saham. Sebaliknya, penelitian Dewl dan Suaryana (2013)
menunjukkan bahwa NPM memiliki pengaruh positif signifikan,
sementara RO tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham
Perbedaan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa masth terdapat

research gap vang perlu diteliti lebih lanjut

Debt to Eguity Ratio menggambarkan proporsi antara hutang dan
modal sendiri dalam struktur pendanaan perusahaan. Rasio ini menjadi
perhatian investor karena mencerminkan risiko finansial dan
kermampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya. Beberapa
faktor yang mendukung pengaruh DER terhadap harga saham antara
lain Tingkat leverage vyang optimal dapat meningkatkan nilal
perusahaan melalui penghematan pajak., Penggunaan hutang yang
tepat dapat mendanai ekspansi bisnis yang menguntungkan, Kebijakan
struktur modal mencerminkan strategl dan prospek pertumbuhan

perusahaan

Net Frofit Margin mengindikasikan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih darl setiap ruplah  penjualan, yang
mencerminkan eflsiensi operasional dan strategl penetapan harga.
Faktor-faktor yang mendukung pengaruh NPM terhadap harga saham
meliputl, ~ Margin laba yang tinggi menunjukkan kemampuan

perusahaan dalam mengendalikan biaya, Peningkatan NPM dapat



mengindikasikan keunggulan kompetitif perusahaan, Stabilitas NPM

mencerminkan kualitas manajemen dalam mengelola operasional.

Return on Investment menunjukkan seberapa efektif perusahaan
menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan. ROI
mempengaruhi harga saham melalul beberapa faktor meliputi, Efistensi
periggunaan aset dalam menghasilkan laba, Kemampuan perusahaan
dalam mengelola investasi untuk pertumbuhan Indikator kualitas
keputusan investasi manajemen dan Penelitian terdahulu menunjukkan
hasil yang beragam mengenai pendaruh ketiga rasio tersebut terhadap

harga saham.

Penelitian Susilowatl dan Turyanto (2011) menemukan pengaruh
positif signifikan DER terhadap harga saham, mengindlkasikan bahwa
investor memandang hutang sebagai instrumen leverage yanag positif
Sebaliknya, penelitian Wehantouw et al. (2017) menunjukkan pengaruh
negatif signifikan, menyiratkan bahwa investor menganggap hutang

sebagal risiko finansial.

Sementara itu, Pratama dan Erawati (2014) tidak menemukan
pengaruh signifikan, menunjukkan kemungkinan adanya faktor
moderasi yang mempengaruhi hubungan tersebut. Dewi dan Suaryana
(2013) menemukan pengaruh positif signifikan NPM terhadap harga
saharri, menurijukkan pentingnya profitablilitas dalam penilalan investor,

Namun, penelitian Hutami (2012) menunjukkan pengaruh yang tidak



konsisten pada berbagal sekior industri. Watung dan llat (2016)
menemukan bahwa pengaruh NPM bervariasi tergantung pada fase
siklus hisnis. Penslitian Abdullah et al. (2016) menunjukkan pengaruh
positif signifikan ROl terhadap harga saham. Berbeda dengan temuan
Sia dan Tjun (2011) yang tidek menemukan pengaruh signifikan.
Penelitian Megawati dan Linda (2013) menunjukkan bahwa pengaruh

ROl tergantung pada ukuran perusaliaan dan karakteristlk industri,

Mankiw (2019) mendefinisikan Stock FPrice (harga saham)
merupakan sebagal nilai saat inl dari semua aliran pendapatan yang
akan diterima oleh pemegang saham di masa depan, yang disesuaikan
dengan risiko dan tingkat pengembalian yang diharapkan. Harga
saham mencerminkan nilal dari proyeksi keuntungan peruszhaan di
masa depan, dan semakin baik kinerja suatu perisahaan, maka harga

sahamnya akan lebih tingg.

Menurut Fama (2016) Steck Price (Harga saham) adalah
penjumlahan darl semua Informasi yang tersedia mengenal suatu
perusahaan, yang tercermin secara langsung di harga saham yang

diperdagangkan di pasar,

William Sharpe (2018) mengemukakan bahwa Stock Price (Harga
Saham) dipengaruhi oleh faktor fundamental seperti laba perusahaan.
Sebagal contoh, perusahaan yang melaporkan laba yang balk

cenderung memiliki harga saham yang lebih tinggi, karena investor



memandang perusahaan tersebut sebagal investasi yang

menguntungkan

Robert Shiller (2018) berargumen bahwa Stock Price (Harga Saham)
sering kall dipengaruhi oleh sentimen pasar yang bisa dipengaruhi oleh
faktor psikologis, seperti ekspektasi berlebihan atau ketakutan yang
berleblhan. Sentimen pasar sering kall tidak sepenuhnya raslenal, yang
menyebabkan harga saham lebih tinggi atau lebih rendah dari nilai

intrinsiknya

Adapun bagaimana ketiga rasio keuangan tersebut berperan dalam
mempertahankan harga saham yaitu meliputi Debt to Equity Ratio (DER)
dengan Mengukur perbandingan antara utang dan modal sendiri, DER
yang terlalu tinggi (>1) menunjukkan risiko finansial yvang besar,
Investor cenderung menghindari saham dengan DER tinggi karena
berisike gagal bayar, DER yang stabil dan rendah membantu menjaga
kepercayaan investor dan harga saham. Net Profit Margin (NPM)
dengan Menunjukkan persentase laba bersih darl total pendapatan,
NPM yang tinggi dan konsisten menandakan efisiensi operasional yang
baik, Perusahaan dengan NPM stabil lebih menarik bagl investor,
Pertumbuhan NPM positif mendukung kenalkan harga saham. Return
on Investment (ROI) dengan Mengukur kemampuan menghasilkan laba
dari total investasi, ROl tinggl menunjukkan perusahaan efektif
mengelola asset, Investor tertarik pada perusahaan dengan ROI

kensisteh, ROl yang stabil membantu mempertahankan minat investasl



dan harga saham
Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka penulis ingin

melakukan penelitian dengan Judul "Pengaruh Debt to Equity (DER),

Nett Profit Margin (NPM) dan Return on Investment terhadap Stock

Price pada perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEi) Periode Tahun 2020-2023".

1.2Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah di jelaskan, maka
dapat dirumuskan masalah dalam penelitian ini adalah sebagal berikut :

1. Apakah Debt To Eguity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) dan
Return On Investment (ROI) secara simultan berpengaruh terhadap
Stock Price pada Perusahaan Subsektor Food and Beverage yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl) periode tahun 2020-2023 7

2. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh
terhadap Stock Price pada Perusahaan Subsektor Food and
Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BE!) periode tahun
2020-20237

3. Apakah Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh
terhadap Stock Price pada Perusshaan Subsektor Food and
Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BE!) periode tahun

2020-2023 7

4. Apakah Return On Investment (ROI) secara parsial berpengaruh

terhadap Stock Price pada Perusshaan Subsektor Food and



Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonestia (BEl) periode tahun

2020-2023 7

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun Tujuan Penelitian ini adalah untuk menganalisis, mengetahul

hal-hal sebagai berikut:

1.

Pengaruh Debt to Eguity Ratio (DER), Nett Prefit Margin (NPM) dan
Returni On Investrnent (ROI) secara simultan terhadap Srock Price
pada Perusahaan Subsektor Food and Beverage yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BE!) Periode Tahun 2020-1023.

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap Stock
Price pada Perusahaan Subsektor Food and Beverage yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2020-1023.

Pengaruh Net Profit Margin (NPM) secara parsial terhadap Stock
Price pada Perusahaan Subsektor Food and Beverage yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl) Periode Tahun 2020-1023.

Pengaruh Return On Investment (ROl) secara parsial terhadap
Stock Frice pada Perusahaan Subsektor Food and Beverage yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEl) Periode Tahun 2020-2023.



1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat teoritis
a. Dapat menambah wawasan dan pengetahuan peneliti mengenal
masatah yang diteliti sehingga memperoleh gambaran yang jelas

antara kesesualan dilapangan dengans teori yang ada.

b. Dapat bermanfaat menambah pengetahuan serta dapat
memberikan informasi sebagai referensl atau perbandingan bagi

perieliti fain dalam penelitian mengenai Harga Saham:,

¢. Pengembangan Teori Keuangan: Penelitian ini dapat menambah
pemahaman tentang bagaimana struktur modal (DER), profitabilitas
(NPM), dan efisiensi investasi (ROI) berkontribusi terhadap harga
saham perusahaan di pasar ssham, memperkuat atay menantang

teorl yang ada.

d. Model Penilaian Saham: Haslil penelitian dapat berkontribus| pada
pengembangan model penilaian saham yang lebih baik, yang
mempertimbangkan raslo keuangan ini sebagal indikator penting

bagi investor.

e. Analisis Keterkaitan Variabel. Penelitian ini dapat memberikan
wawasan tentang interaksi antara berbagai variabel keuangan,
membanty dalam memahami hubungan kompleks dalam analisis

keuangan.
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1.4.2 Manfaat Praktis

a Agar dapat dapat memberi masukan kepada manajemen
perusahaan untuk meningkatkan kinerja keuangan yang mermiliki

pengaruh positif terhadap Harga Saham

b Strategl Investasi: Investor dapat menggunakan temuan penelitian
untuk mengidentifikasi perusahaan yang memiliki rasio DER, NPM,
dan ROl vang sehat, yang dapat menjadi indlkasl potensi

pertumbuhban harga saham

¢. Pengambilan Keputusan Manajerial. Manajemen perusahaan dapat
menggunakan informas! ini untuk mengoptimalkan struktur modal,
meningkatkan profitabilitas, dan mengelcla investasi untuk

meningkatkan nllai perusahaan dan harga saham.

d Penyusunan Laporan Keuangan: Perusahaan dapat menyesualkan
laporan keuangan dan strategi bisnis mereka berdasarkan analisis
dampak rasio ini terhadap harga saham, sehingga dapat lebih

menarik bagl investor.

1.4.3 Manfaat Bagi Peneliti
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. Memberlkan fandasan teori dan referensi yang kuat, penelitian
sebelumnya dapat digunakan untuk memperkuat kerangka teoritis

dan membantu peneliti memahami variabel-variabel yang terkait.

Mengidentifikasi celah penelitian (research gap), dengan
menelaah penelitian terdahuly, penelitl dapat menemukan aspek

yang helum diteliti atau yang membutuhkan investigasi lebih lanjut.

. Memperkaya metodolegl penelitian, peneliti dapat mempelajari
pendekatan, teknlk analisis, dan instrumen yang digunakan pada

penelitian sebelumnya untuk diterapkan dalam penelitiannya.

. Perbandingan  hasil dan pembahasan, peneliti dapat
membandingkan temuan penelitiannya dengan hasll studi
terdahulu, sehingga dapat dianalisis persamaan, perbedaan, dan

implikasinya.

. Mendukung Interpretasi dan generalisasi hasll, penelitian-
penelitian sebelumnya dapat memperkuat pemahaman peneliti

dalam menginterpretasikan dan menyimpulkan hasll penelitiannya.
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