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ABSTRAK

CICI OCTAVIANI. Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2018-2023 (Di bawah bimbingan Ibu Mariyam Zanariah, SE.,M.M
dan Bapak Muhammad Ridwan, SE.,M.M)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2018-2023. Rasio yang digunakan adalah Loan to Deposito Ratio (LDR),
Capital Risk (CR) dan Gross Profit Margin (GPM).

Tempat penelitian ini dilakukan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2028-2023 dengan jumlah populasi 47 perusahaan
dan menggunakan 15 perusahaan sebagai sampel.

Penelitian ini menggunakan uji instrumen penelitian berupa uji validitas dan
reliabilitas, uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik berupa uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi, menggunakan uji
regresi linear berganda, menggunakan uji hipotesis berupa uji simultan (uji F)
dan uji parsial (uji t), serta menggunakan uji koefisien determinasi (R?).

Pada penelitian ini menggunakan sumber data sekunder, dan untuk melalukan
olah data menggunakan SPSS versi 27.

Hasil uji validitas menunjukkan bahwa variabel Loan to Deposit Ratio (X3),
Capital Risk (X2),Variabel Gross Profit Margin (Xs), dan Harga Saham ()
valid. Serta hasil uji reliabilitas menunjukkan bahwa variabel Loan to Deposit
Ratio (X1), Capital Risk (X2),Variabel Gross Profit Margin (X3), dan Harga
Saham () reliabel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan LDR, CR, dan GPM
memberikan pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Secara parsial,
LDR menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham,
sementara CR dan GPM tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2018-2023.

Kata kunci: LDR, CR, GPM, Harga Saham
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ABSTRACT

CICI OCTAVIANI. The Effect of Financial Ratios on Stock Prices in Banking
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2023 (Under the
guidance of Ms. Mariyam Zanariah, SE.,M.M and Mr. Muhammad Ridwan,
SE.,M.M)

This study aims to analyze the effect of financial ratios on stock prices in banking
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2023. The ratios used
are Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Risk (CR) and Gross Profit Margin
(GPM).

The place of this research was conducted at banking companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2018-2023 with a population of 47 companies and
using 15 companies as samples.

This study uses a research instrument test in the form of validity and reliability
tests, descriptive statistical tests, classical assumption tests in the form of
normality tests, multicollinearity tests, heteroscedasticity tests, and
autocorrelation tests, using multiple linear regression tests, using hypothesis
tests in the form of simultaneous tests (F tests) and partial tests (t tests), and
using the coefficient of determination (R2) test.

In this study using secondary data sources, and to do data processing using SPSS
version 27.

The validity test results show that the Loan to Deposit Ratio (X1), Capital Risk
(X2), Gross Profit Margin (X3), and Stock Price (Y) variables are valid. And the
reliability test results show that the Loan to Deposit Ratio (X1), Capital Risk
(X2), Gross Profit Margin (X3) variables are valid.

Keywords: LDR, CR, GPM, Harga Saham
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BAB |

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Setiap perusahaan akan selalu berusaha mencapai kondisi yang optimal
dalam menjalankan bisnis mereka. Untuk mencapai kondisi suatu perusahaan
menjadi lebih baik, apabila perusahaan mampu memperoleh keuntungan yang
dapat digunakan untuk kelangsungan hidup perusahaannya yang pada akhirnya
perusahaan dapat melakukan aktivitas usaha sesuai visi, misi, dan tujuan yang
dimiliki perusahaan. Tujuan utama perusahaan go public atau yang sudah
terdaftar di BEI, yaitu menggunakan sumber daya yang tersedia untuk
meningkatkan keuntungan perusahaan dengan tujuan meningkatkan
kemakmuran pemilik atau para pemegang saham melalui peningkatan
perusahaan.secara umum, perusahaan selalu berupaya mencapai tujuan mereka,
baik tujuan jangka panjang seperti meningkatkan nilai perusahaan dan
memperbesar keuntungan bagi pemegang saham, maupun tujuan jangka pendek
seperti memaksimalisasi laba dengan menggunakan sumber daya yang tersedia.
Nilai pasar adalah representasi dari nilai perusahaan yang tercermin dalam
harga saham perusahaan di pasar yang bisa menjdai ukuran nilai perusahaan
yang berasal dari kreditur, investor, dan stakeholder lain (Martha et a., 2023).

Bursa Efek Indonesia membagi kelompok industri-industri perusahaan
berdasarkan sektor-sektor yang dikelolanya terdiri dari : sektor pertanian, sektor
pertambangan, sektor industri, dasar kimia, sektor aneka industri, sektor industri

barang konsumsi, sektor properti, sektor infrastruktur, sektor keuangan, dan



sektor perdagangan jasa investasi. Sektor keuangan adalah salah satu kelompok
perusahaan yang ikut berperan aktif dalam pasar modal karena sektor keuangan
merupakan penunjang sektor rill dalam perekonomian Indonesia. Sektor
perbankan memiliki peran yang penting dalam memacu pembangunan ekonomi
ke arah peningkatan kesejahteraan rakyat banyak. Perusahaan perbankan adalah
sektor ekonomi yang bergerak di bidang keuangan serta mempunyai peranan
penting yaitu menyediakan dan menyalurkan dana untuk pembangunan
ekonomi masyarakat. Bank adalah badan usaha yang menghimpun dana dari
masyarakat dalam bentuk simpanan dan menyalurkannya kepada masyarakat
dalam bentuk kredit atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan
taraf hidup rakyat banyak.

Ada 47 daftar Emiten bank di Bursa Efek Indonesia 2018-2023 yang saat
ini beroperasi di pasar saham. Perusahaan perbankan adalah perantara penting
yang memainkan peran penting dalam pembangunan ekonomi dengan

memobilisasi dan mengalokasikan dana (www.idxchannel.com,2023).

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesi (BEI) selalu berupaya untuk
meningkatkan daya tarik relatif sahamnya guna memperoleh kepercayaan
investor dalam menginvestasikan uangnya. Namun investor juga akan meilai
daya tarik relatif perusahaan untuk menentukan keputusan investasi saham yang
mengandalkan berbagai teknik penilaian.

Pemegang saham akan meningkat apabila harga saham yang dimilikinya
juga meningkat. Meningkatkan harga saham dipengaruhi oleh beberapa faktor,

diantaranya laba per lembar saham atau earning per share dan rasio laba


http://www.idxchannel.com/

terhadap harga saham perlembar. Memaksimalkan nilai perusahaan dapat
dilakukan dengan meningkatkan laba per lembar saham. Semakin tinggi earning
per share pada suatu perusahaan maka semakin meningkat pula nilai perusahaan
tersebut (Marus, Sulus, et al., 2020). Laba yang didapatkan perbankan dilihat
dari rasio-rasio keuangannya. Tinggi rendahnya nilai perusahaan dicerminkan
dari baik buruknya catatan laporan keuangan yang sudah diterbitkan perusahaan
setiap tahunnya, sehingga para investor perlu memperhatikan informasi
peusahaan yang ada di dalam laporan keuangan tersebut (Nuradawiyah &
Susilawati, 2020).

Pada sub sektor perbankan nilai perusahaan yang dilihat dari harga saham
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada penelitian
sebelumnya menyatakan bahwa pada tahun 2018 harga saham perusahaan
perbankan yaitu sebesar 2.303.146 dan tahun 2019 mengalami penurunan
sebesar 300.389 sehingga pada tahun 2019 menjadi 2.00.757. Menurut
penelitian (Sari & Septiani, 2023) ada permasaahan yang terjadi pada harga
saham perbankan yang ada di Indonesia tahun 2020-2022 ditemukan bahwa
harga saham sudah berfluktuasi. Pada tahun 2020, sebagian besar pasar
keuangan industri lain mengalami penurunan signifikan akibat dampak
pandemi covid-19. Industri perbankan terkecuali, dengan harga saham
perbankan cenderung mengalami peningkatan pada awal tahun tersebut.
Adapun fenomena yang terjadi pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia yaitu harga saham setiap tahunnya mengalami fluktuasi

sehingga berdampak pada nilai perusahaan perbankan. Ada beberapa



perusahaan yang setiap tahunnya mengalami deflasi, kemudian juga ada
beberapa perusahaan mengalami inflasi, hal inilah yang mempengaruhi harga
saham. Fenomena tersebut menarik untuk diteliti, itulah sebabnya hal ini
menarik untuk mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Tentu banyak faktor yang dapat menjelaskan nilai perusahaan
diantaranya Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, dan Rasio Rentabilitas.
Fluktuasi harga saham di pasar modal merupakan fenomena menarik yang
sering dibahas terkait dengan perubahan nilai perusahaan itu sendiri. Fluktuasi
harga saham salah satu terjadi pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek indonesia. Harga saham pada perusahaan ini ada yang mengalami
kenaikan dan juga penurunan dari harga saham yang beredar di pasar bursa pada
periode 2018-2023.

Harga saham dapat terbentuk dari permintaan, penawaran investor sehingga
harga saham ini dijadikan sebagai ukuran nilai perusahaan. Perusahaan yang
sahamnya sudah melantai di pasar modal, harga saham di pasar modal
menunjukkan nilai perusahaan. Harga saham yang lebih tinggi menunjukkan
nilai perusahaan yang lebih besar.

Oleh karena itu, menjadi alasan pemilihan topik mengenai pengaruh rasio
keuangan terhadap harga saham perusahaan perbankan. Selain itu, juga untuk
mempersembahkan sebuah penelitian yang berkaitan dengan rasio likuiditas,
rasio solvabilitas, dan rasio rentabilitas sebagai tambahan pengetahuan dan

pengembangan dalam teori entang rasio-rasio keuangan. Serta sebagai bahan



masukan bagi peneliti selanjutnya agar dapat dijadikan sebagai studi komparatif

yang mendalami masalah ini di masa yang akan datang.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka penulis

berkeinginan meneliti lebih lanjut mengenai “Pengaruh Rasio Keuangan

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Tahun 2018-2023.

1.2 Perumusan Masalah

1.

2.

3.

4.

Apakah Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Risk, dan Gross Profit
Margin Berpengaruh Secara Simultan Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2023?

Apakah Loan to Deposit Ratio (LDR) Berpengaruh Secara Parsial Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Tahun
2018-2023?

Apakah Capital Risk Berpengaruh Secara Parsial Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2023?

Apakah Gross Profit Margin Berpengaruh Secara Parsial Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2018-2023?



1.3 Tujuan Penelitian

1.

Untuk Mengetahui Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Risk,
dan Gross Profit Margin Secara Simultan Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2023.

Untuk Mengetahui Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) Secara Parsial
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2018-2023.

Untuk mengetahui Pengaruh Capital Risk Secara Parsial Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2018-2023.

Untuk Mengetahui Pengaruh Gross Profit Margin Secara Parsial
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2023.

1.4 Manfaat Penelitian

a. Bagi Peneliti

Diharapkan dapat memberikan wawasan baru bagi peneliti, dan
diharapkan dapat menjadi sumber referensi untuk topik-topik penelitian
yang berkaitan dengan penelitian ini.

Bagi Perusahaan

Menjadi bentuk kontribusi positif dan referensi bagi Perusahaan

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk bahan



pertimbangan bagi manajemen perbankan dalam praktik manajemen
risiko perbankan. Serta dapat menjadi masukan untuk menentukan
strategi-strategi selanjutnya dan dapat dipakai sebagai pertimbangan
dalam mengambil keputusan yang berkaitan dengan kelangsungan
hidup perusahaan.

Bagi Civitas Akademik

Diharapkan dapat menambah sumber belajar di perpustkaan serta dapat
menjadi perbandingan bagi yang akan melakukan penelitian

selanjutnya.
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