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ABSTRAK 

SITI YANNUR NASUTION, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap 

Harga Saham Dan Dampak Pada Return Saham Di Perusahaan Industri 

Kosmetik Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. (Dibawah Bimbingan Ibu 

Mariyam Zanariah SE., MM dan Bapak Muhammad Ridwan SE., MM) 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pakah terdapat pengaruh Debt to Equity 

Ratio (DER) dan Return On Asset Terhadap Harga Saham Dan Dampak Pada 

Return Saham Di Perusahaan Industri Kosmetik Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 56 laporan keuangan per 

triuwulan tahun 2022-2023 pada perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis jalur 

yang diolah dengan menggunakan program Statistical and Service Solution (SPSS) 

versi 23. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa persamaan regresi 1 Y = -16,395 + 11,414 

X1 + 17,911 X2. Persamaan Regresi 2 Z = -92,833 + -61,461 X1 + 33,447 X2 + 

0,022 Y. Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

harga saham dengan nilai signifikasi sebesar 0,031 < 0,05. Return On Asset (ROA) 

tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham dengan nilai signifikasi sebesar 

0,817 > 0,05. Debt to Equity Ratio (DER) memilliki pengaruh negatif secara parsial 

terhadap return saham dengan nilai signifikasi sebesar 1.820 > 0,05. Return On 

Asset (ROA) tidak memiliki pengaruh secara parsial terhadap return saham dengan 

nilai signifikasi sebesar 0,475 > 0,05. Harga Saham memiliki pengaruh secara 

parsial terhadap return saham dengan nilai signifikasi sebesar 0,013 > 0,05. Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Return On Asset (ROA) memiliki pengaruh secara 

simultan terhadap harga saham dengan nilai signifikasi sebesar 0,039 < 0,05. Debt 

to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) dan Harga Saham tidak memiliki 

pengaruh secara simultan terhadap return saham dengan nilai signifikasi sebesar 

0,057 > 0,05. 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Return On Asset, Harga Saham, Return 

Saham. 
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ABSTRACT 

SITI YANNUR NASUTION, Analysis of the Influence of Financial Performance 

on Share Prices and the Impact on Share Returns in Cosmetics Industry 

Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange (Under the Guidance of 

Mrs. Mariyam Zanariah SE., MM and Mr. Muhammad Ridwan SE., MM) 

This research aims to determine whether there is an influence of Debt to Equity 

Ratio (DER) and Return on Assets on stock prices and the impact on stock returns 

in cosmetic industry companies listed on the Indonesian Stock Exchange. The 

sample in this study was 56 quarterly financial reports for 2022-2023 for cosmetics 

industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The data analysis 

technique used is path analysis which is processed using the Statistical and Service 

Solution (SPSS) version 23 program. 

The results of this research show that the regression equation 1 Y = -16.395 + 

11.414 X1 + 17.911 X2. Regression Equation 2 Z = -92,833 + -61,461 Return on 

Assets (ROA) has no influence on share prices with a significance value of 0.817 > 

0.05. Debt to Equity Ratio (DER) has a partial negative influence on stock returns 

with a significance value of -1,820 > 0.05. Return on Assets (ROA) has no partial 

influence on stock returns with a significance value of 0.475 > 0.05. Share prices 

have a partial influence on stock returns with a significance value of 0.013 > 0.05. 

Debt to Equity Ratio (DER) and Return On Assets (ROA) have a simultaneous 

influence on stock prices with a significance value of 0.039 < 0.05. Debt to Equity 

Ratio (DER), Return On Assets (ROA) and Share Prices do not have a simultaneous 

influence on stock returns with a significance value of 0.057>0.05. 

Keywords: Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Share Price, Return Share. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Industri kosmetik merupakan industri yang terus berkembang dengan pesat. 

Industri kosmetik meliputi seluruh hal mulai dari perawatan rambut dan kulit 

hingga produk rias (Jogalekar 2020). Berdasarkan siaran pers Kementrian 

Koordinator Bidang Perekonomian Republik Indonesia 3 Februari 2024 dalam 

website resmi nya di www.ekon.go.id Pertumbuhan fenomenal industri kosmetik di 

Indonesia ditandai dengan meningkatnya jumlah industri kosmetik di Indonesia 

yang telah mencapai 21,9%, yakni dari 913 perusahaan pada tahun 2022 menjadi 

1.010 perusahaan pada pertengahan 2023. Industri kosmetik nasional juga mampu 

menembus pasar ekspor dimana secara kumulatif untuk periode Januari-November 

2023 nilai ekspor untuk produk kosmetik, wewangian, dan essential oils tercatat 

mencapai USD770,8 juta. Dari berbagai produk yang dihasilkan oleh perusahaan 

kosmetik di Indonesia, segmen pasar terbesar didominasi segmen perawatan diri 

(personal care) dengan volume pasar sebesar USD3,18 miliar pada tahun 2022, 

disusul skincare sebesar USD2,05 miliar, kosmetik USD1,61 miliar, dan 

wewangian USD39 juta. Potensi market size secara nasional pada tahun 2023 bisa 

mencapai 467.919 produk atau meningkat lebih dari 10 kali lipat dalam kurun 

waktu 5 tahun terakhir.  

Sedangkan menurut Kementrian Perindustrian dalam siaran pers nya 30 juli 

2024 pada laman resmi mereka di https://ikm.kemenperin.go.id Industri kosmetik 

http://www.ekon.go.id/
https://ikm.kemenperin.go.id/
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Indonesia selain memiliki potensi pasar yang besar, juga menjadi salah satu sektor 

industri yang banyak digeluti oleh pelaku industri dalam negeri. Perkembangan 

pasar dan kebutuhan masyarakat menjadikan produk kosmetik sebagai sebuah tren 

atau gaya hidup yang tidak hanya digunakan oleh kaum perempuan, namun juga 

oleh konsumen laki-laki. Industri kosmetik Indonesia selain memiliki potensi pasar 

yang besar, juga menjadi salah satu sektor industri yang banyak digeluti oleh pelaku 

industri dalam negeri. Perkembangan pasar dan kebutuhan masyarakat menjadikan 

produk kosmetik sebagai sebuah tren atau gaya hidup yang tidak hanya digunakan 

oleh kaum perempuan, namun juga oleh konsumen laki-laki. Meskipun demikian, 

untuk dapat berhasil di pasar kosmetik saat ini, penting bagi pelaku usaha kosmetik 

khususnya yang berskala Industri kecil dan menengah (IKM) untuk memahami 

perubahan preferensi konsumen ini dan menyesuaikan produk, serta menyiapkan 

strategi pemasaran agar mampu diterima oleh pasar.  Pertumbuhan sektor industri 

kosmetik ini diperkirakan akan terus berlanjut hingga tahun 2028, dan diperkirakan 

dalam kurun waktu 2024-2028, industri kosmetik di Indonesia diramalkan akan 

mengalami pertumbuhan rata-rata sebesar 5,35% per tahun. 

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang telah dilakukan untuk menilai 

sejauh mana suatu perusahaan dapat menggunakan dan melakukan pengelolaan 

terhadap aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar (Fahmi, p. 

2020). Sedangkan menurut Ikatan Akutansi Indonesia (IAI) kinerja keuangan dapat 

diartikan sebagai kemampuan sebuah perusahaan dalam mengelola serta 

mengendalikan sumber daya yang dimilikinya.  
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Kinerja Keuangan merupakan hasil pencapaian kinerja seluruh bagian 

dalam suatu Perusahaan yang dapat dilihat dalam kondisi keuangan sebuah 

Perusahaan pada suatu periode tertentu mengenai aspek pengelompokan serta 

penyaluran dana yang dapat dinilai berdasarkan indikator tercukupinya modal, 

likuiditas, dan profitabilitas perusahaannya menurut (Krisnawati, 2020) 

Harga saham menurut (Mayasari, 2019) merupakan sebuah indikator yang 

digunakan untuk menunjukkan pergerakan pada harga saham. Harga saham 

merupakan harga suatu saham yang terjadi di pasar ditentukan oleh pihak pelaku 

pasar modal serta ditentukan juga dengan permintaan dan penawaran. (Dwi, 2020) 

Menurut (Putri, 2021) Harga saham dapat didefinisikan dengan sebuah rasio 

yang menggambarkan harga saham perusahaan yang dapat dilihat dari keuntungan 

per lembar sahamnya. Semakin besar harga saham maka dapat diartikan bahwa 

perusahaan tersebut telah mampu meningkatkan pertumbuhan perusahaan nya. 

Perusahaan yang memiliki harga saham yang tinggi maka akan memiliki 

kemampuan untuk menghasilkan nilai return yang tinggi. Serta sebaliknya jika 

perusahaan tersebut memiliki harga saham yang rendah maka return yang 

dihasilkan pun kecil. 

Harga saham didefinisikan sebagai cerminan pengaturan perusahaan secara 

baik sesuai ketentuan yang ditetapkan oleh manajemen agar dapat menciptakan 

serta dapat pula memanfaatkan perkembangan usaha sehingga mendapatkan laba 

dan juga mampu memenuhi tanggung jawab kepada pemilik, karyawan, 

Masyarakat serta pemerintah (Gultom, 2020) 
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Selanjutnya para investor dalam menginvestasikan dananya tak lepas 

dengan melihat tingkat pengembalian pada harga saham ataupun return saham.  

Return saham dapat diartikan dengan hasil keseluruhan yang diperoleh saat 

berinvestasi selama suatu periode dan juga dapat digunakan sebagai suatu alat ukur 

untuk mengukur kinerja keuangan sebuah Perusahaan ( Simanjuntak, 2018)  

Sedangkan menurut ( Handayati & Zulyanti 2018) Return saham dapat 

diartikan dengan laba/keuntungan yang berasal dari kebijakan investasi pihak 

pribadi, Perusahaan dan institusi. Di dunia investasi terdapat hubungan yang era 

tantara resiko dan pengembalian, dengan kata lain bila resikonya tinggi maka 

keuntungan/laba akan meningkat begitupun sebaliknya, jika keuntungan/laba 

menurun maka resiko yang akan diterima pun berkurang.  

Perusahaan kosmetik yang telah listing di Bursa Efek Indonesia terdapat 8 

perusahaan diantaranya adalah PT Martina Berto Tbk (MBTO), PT Mustika Ratu 

Tbk (MRAT), PT Kino Indonesia Tbk (KINO), PT Vitoria Care Indonesia Tbk 

(VICI), PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), PT Akasha Wira Internasonal Tbk 

(ADES), PT Mandom Indonesia Tbk (TCID) dan Cottonindo Ariesta Tbk (KPAS). 

  Dari 8 perusahaan diatas hanya terdapat 7 perusahaan industri kosmetik 

yang telah mempublikasikan laporan laba bersihnya pada periode tahun 2023 di 

Bursa Efek Indonesia. Perusahaan yang tidak mempublikasikan laporannya yaitu 

PT Cottonindo Ariesta Tbk. Perusahaan tersebut tidak mengirimkan laporan 

keuangan nya pada Bursa Efek Indonesia sejak 2022 hingga kini. Berikut data laba 

bersih 7 perusahaan industri kosmetik yang telah mempublikasikan laporan laba 

bersihnya pada akhir periode tahun 2023 sebagai berikut:  
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Tabel 1.1 

Laba Bersih 7 Perusahaan Industri Kosmetik Yang Terdaftar BEI 

Periode tahun 2023 

No Nama Perusahaan Tahun Laba Bersih 

1 PT Martina Berto Tbk (MBTO) 2023 Rp31 M 

2 PT Mustika Ratu Tbk (MRAT) 2023 Rp14 M 

3 PT Kino Indonesia Tbk (KINO) 2023 Rp77 M 

4 
 

PT Vitoria Care Indonesia Tbk (VICI) 2023 Rp178 M 

5 PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) 2023 Rp4 T 

6 PT Akasha Wira Internasonal Tbk 

(ADES) 

2023 Rp395 M 

7 
 

PT Mandom Indonesia Tbk (TCID) 2023 Rp38 M 

Sumber: www.idxchannel.com 

Berdasarkan data tabel diatas terdapat perusahaan kosmetik yang memiliki 

laba bersih tertinggi dan terendah pada akhir periode tahun 2023 yaitu PT Unilever 

Indonesia Tbk (UNVR) yang memiliki laba bersih tertinggi serta PT Mustika Ratu 

Tbk (MRAT) yang memiliki laba bersih terendah.  

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) tetap menduduki laba bersih tertinggi 

dengan laba bersih sebesar Rp4 Triliun terlepas dari adanya aksi boikot yang 

dilakukan oleh konsumen terhadap produk perusahaan. Hal tersebut dapat dilihat 

pada laba bersih penjualan perusahaan yang terus menurun setiap tahunnya. 

Perbandingan laba bersih perusahaan pada tahun  2022 sebesar Rp5 triliun  yang 

menurun sebanyak 10,51% ditahun berikutnya.   

http://www.idxchannel.com/
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PT Mustika Ratu Tbk (MRAT) memiliki laba bersih terendah yaitu sebesar 

Rp14 Miliar yang diakibatkan oleh meningkatnya beban pokok penjualan sebesar 

Rp37 miliar pada kuartal pertama sehingga menggerus margin perusahaan. 

Perbandingan laba bersih perusahaan ditahun sebelumnya yaitu sebesar Rp67 miliar 

pada tahun 2022.  

Bursa Efek Indonesia memiliki 8 perusahaan besar dari industri kosmetik 

yang terdaftar dalam pasar saham Indonesia. Namun terdapat 1 perusahaan yang 

tidak mempublikasikan laporan keuangannya yaitu PT Cottonindo Ariesta Tbk. 

Berikut ini merupakan nilai dari harga saham serta nilai return saham selama akhir 

periode tahun 2023 pada 7 perusahaan industri kosmetik yang tedaftar di Bursa 

Efek Indonesia.   

Tabel 1.2 

Harga Saham dan Return Saham 7 Perusahaan Industri Kosmetik 

periode tahun 2023 

No Nama Perusahaan Tahun Harga 

Saham 

Return 

Saham 

1 Martina Berto Tbk 2023 100 (0,21) 

2 Mustika Ratu Tbk 2023 370 (0,51) 

3 Kino Indonesia Tbk 2023 1.265 (0,17) 

4 Victoria Care Indonesia Tbk 2023 650 0,27 

5 Unilever Indonesia 2023 3.530 (0,26) 

6 Akasha Wira Internasional 

Tbk 

2023 9.675 0,34 
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7 Mandom Indonesia Tbk 2023 2.730 (0,13) 

Sumber: Data di olah Penulis (2024) 

 Berdasarkan data tabel diatas maka terdapat perusahaan yang memiliki nilai 

harga saham dan return saham tertinggi serta terendah.  Harga saham tertinggi 

diduduki oleh PT Akasha Wira Internasional Tbk sebesar Rp9.675 per lembar 

saham serta return saham yang tertinggi pula yaitu sebesar 0,34 atau 34%. Hal 

tersebut sebanding dengan laba bersih PT Akasha Wira Interasional Tbk yang 

meningkat pada tahun 2023 yaitu sebesar Rp395 miliar dibandingkan tahun 

sebelumnya yaitu sebesar Rp364 miliar ditahun 2022.  

 Berikutnya perusahaan yang memiliki harga saham terendah yaitu PT 

Martina Berto Tbk sebesar Rp100 per lembar saham. Sedangkan perusahaan yang 

memiliki return saham terendah yaitu PT Mustika Ratu Tbk yaitu sebesar -0,5 atau 

51%. Hal tersebut sebanding dengan PT Mustika Ratu Tbk yang memiliki laba 

bersih terendah dibandingkan perusahaan lain di tahun 2023 yaitu sebesar Rp14 

Miliar.  

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis memilih judul “Analisis 

Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Dan Dampak Pada Return Saham Pada 

Perusahaan Industri Kosmetik Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2. Perumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka peneliti 

mencoba merumuskan masalah penelitian sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) terhadap 

harga saham di perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

2. Apakah terdapat pengaruh tingkat pengembalian aset (ROA) terhadap harga 

saham di perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

3. Apakah terdapat pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) dan rasio 

tingkat pengembalian aset (ROA) terhadap harga saham  di perusahaan 

industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah terdapat pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) terhadap 

return saham di perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

5. Apakah terdapat pengaruh tingkat pengembalian aset (ROA) terhadap return 

saham di perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

6. Apakah terdapat pengaruh harga saham terhadap return saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

7. Apakah terdapat pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) dan tingkat 

pengembalian aset (ROA) melalui harga saham terhadap return saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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1.3. Tujuan Penelitian 
 

Adapun tujuan dari penelitian untuk menganalisis, membuktikan serta 

mengatasi : 

1. Pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) terhadap  harga saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Pengaruh tingkat pengembalian aset (ROA) terhadap  harga saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) dan rasio tingkat 

pengembalian aset (ROA) terhadap harga saham  di perusahaan industri 

kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) terhadap return saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5. Pengaruh tingkat pengembalian aset (ROA) terhadap return saham di 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

6. pengaruh harga saham terhadap return saham di perusahaan industri 

kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

7. pengaruh rasio hutang terhadap ekuitas (DER) dan tingkat pengembalian 

aset (ROA) melalui harga saham terhadap return saham di perusahaan 

industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4. Manfaat Penelitian 
 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Bagi Penelitian 
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Peneliti berharap supaya dapat menambah lebih banyak wawasan serta 

pengetahuan tentang berinvestasi setelah melakukan penelitian ini. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat menjadi bahan masukan perusahaan mengenai cara 

dalam menjaga kinerja keuangan serta mempertimbangkan peningkatan 

harga saham secara efektif untuk mencapai return saham bagi para investor 

perusahaan industri kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Bagi Akademika 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dan bahan kajian peneliti 

lain khususnya untuk pengembangan ilmu pengetahuan yang berhubungan 

dengan upaya meningkatkan kinerja,harga saham dan return saham. 
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