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ABSTRAK

Mikira Wanimbo, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham:
Studi Perbandingan Saat Dan Setelah Pandemi Covid-19 Pada Perusahaan
Pertambangan Di BEI (2020-2023), dibawah bimbingan Ibu Dr. Msy. Mikial,
SE., M.Si.,, Ak.,,CA.,.CSRS dan Bapak Dr. Rifani Akbar Sulbahri, SE.,
M.Si.,Ak.,CA.,CSRS

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan Pengaruh
Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham: Studi Perbandingan Saat Dan Setelah
Pandemi Covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan Di BEI (2020-2023). Populasi
dalam penelitian ini adalah Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Periode Tahun 2020-2023, yang berjumlah 49 Perusahaan, pengambilan sampel
dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan purposive sampling method,
yaitu penentuan sampel atas dasar pertimbangan tertentu. Berdasarkan Kriteria
yang telah ditetapkan, diperoleh sebanyak 11 perusahaan yang menjadi sampel
penelitian. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik
analisis kuantitatif dengan uji regresi linier berganda dan Uji Beda (Paired sample
t test) menggunakan program eviews. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1)
Rasio Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Aktivitas berpengaruh secara
parsial terhadap Harga Saham saat pandemi covid-19 Pada Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di BEI. (2) Rasio Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas dan Aktivitas berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham
setelah pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI.
(3) Rasio Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Aktivitas berpengaruh secara
Simultan terhadap Harga Saham saat pandemi covid-19 Pada Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di BEI. (4) Rasio Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas dan Aktivitas berpengaruh secara Simultan terhadap Harga Saham
setelah pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
(5) Terdapat perbedaan Rasio Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas dan
Harga Saham Saat Dan Setelah Pandemi Covid-19 Pada Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di BEI.

Kata kunci : Kinerja Keuangan, Harga Saham, Pandemi Covid-19



ABSTRACT

Mikira Wanimbo, The Effect of Financial Performance on Stock Prices: A
Comparative Study During and After the Covid-19 Pandemic in Mining
Companies on the IDX (2020-2023), under the guidance of Dr. Msy. Mikial,
SE., M.Sc., Ak., CA., CSRS and Dr. Rifani Akbar Sulbahri, SE., M.Sc., Ak.,
CA., CSRS

This study aims to determine and prove the Effect of Financial
Performance on Stock Prices: A Comparative Study During and After the Covid-
19 Pandemic in Mining Companies on the IDX (2020-2023). The population in
this study were Mining Companies listed on the IDX for the 2020-2023 period,
totaling 49 Companies, sampling in this study was carried out using a purposive
sampling method, namely determining samples based on certain considerations.
Based on the established criteria, 11 companies were obtained as research
samples. The data analysis technique used in this study is a quantitative analysis
technique with multiple linear regression tests and Paired Sample T-tests using
the eviews program. The results of this study indicate that (1) Profitability,
Liquidity, Solvency and Activity Ratios have a partial effect on Stock Prices
during the Covid-19 pandemic in Mining Companies listed on the IDX. (2)
Profitability, Liquidity, Solvency and Activity Ratios have a partial effect on Stock
Prices after the Covid-19 pandemic in Mining Companies listed on the IDX. (3)
Profitability, Liquidity, Solvency and Activity Ratios have a simultaneous effect on
Stock Prices during the Covid-19 pandemic in Mining Companies listed on the
IDX. (4) Profitability, Liquidity, Solvency and Activity Ratios have a Simultaneous
Effect on Stock Prices after the Covid-19 Pandemic in Mining Companies Listed
on the IDX (5) There are differences in Profitability, Liquidity, Solvency, Activity
and Stock Price Ratios During and After the Covid-19 Pandemic in Mining
Companies Listed on the IDX.

Keywords: Financial Performance, Stock Prices, Covid-19 Pandemic
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pandemi Covid-19 juga berimplikasi luas terhadap pasar modal.
Sejumlah perusahaan yang tercatat di bursa efek mengalami stagnasi akibat
terganggunya sektor produksi, distribusi, daya beli masyarakat serta adanya
pembatasan-pembatasan yang dilakukan pemerintah. Kemudian perubahan nilai
mata uang dan kenaikan harga-harga yang tidak menentu di masa pandemi Covid-
19 juga cenderung membuat instrument investasi saham menjadi semakin
beresiko. Situasi ekonomi yang mendekati resesi di saat pandemi Covid-19
menambah kekhawatiran dan kepanikan pasar dan kemudian membuat
berkurangnya investor dalam melakukan transaksi saham. Akibatnya harga saham
di pasar modal mengalami kemerosotan. Kondisi ini telah berdampak dan terjadi
di berbagai sektor saham termasuk sektor pertambangan (Umar, 2023)

Salah satu investasi yang banyak diminati adalah investasi saham. Saham
adalah salah satu contoh bentuk instrumen keuangan yang diperdagangkan di
pasar modal. Saham adalah bukti kepemilikan atau penyertaan pemegangnya atas
perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut (emiten). Perusahaan yang
menjual sahamnya kepada masyarakat secara umum berarti perusahaan tersebut
sudah go public dan terdaftar di bursa efek. Laporan keuangan suatu perusahaan
dapat digunakan untuk menganalisis kinerja perusahaan khususnya bidang

keuangan dan digunakan untuk membuat prediksi tentang arah masa depan



perusahaan. Laporan keuangan disusun tidak hanya untuk perusahaan, tetapi juga
dibagikan kepada investor sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil
keputusan investasi, pengurangan saham atau penjualan (Annisha, 2023). Selain
laporan keuangan terdapat harga saham yang menjadi faktor penting dalam
berinvestasi karena sebagai dasar penentuan retun dan risk dimasa yang akan
datang. Karena Investasi yang dilakukan oleh investor pasti mengharapkan
pengembalian keuntungan yang lebih tinggi Harga saham merupakan salah satu
ukuran yang digunakan oleh investor dalam menilai mampu tidaknya mengelola
perusahaan. kondisi perusahaan dapat dilihat dari tinggi rendahnya harga saham
tersebut, jika harga saham mengalami peningkatan maka investor menilai bahwa
perusahaan tersebut mampu mengelola usahanya. Hal tersebut tentu para investor
menilai perusahaan dalam keadaan baik. Sebelum investor membeli saham, para
investor terlebih dahulu mengaplikasikan analisis kinerja kepada perusahaan yang
sahamnya hendak dibeli (Soleha, 2024)

Analisa kinerja perusahaan penting dilakukan bukan hanya untuk
kepentingan perusahaan melainkan untuk berbagai pihak yang berkepentingan
atau stakeholders perusahaan. Cara menilai perusahaan yang mempunyai kualitas
baik atau tidak, dapat melalui kinerja keuangannya (financial performance) dan
kinerja non keuangan (non financial performance). Pengukuran kinerja keuangan
dapat dilakukan menggunakan Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas, Rasio Aktivitas (Yesica, 2018).

Dalam penelitian ini rasio yang digunakan untuk menganalisis kinerja

keuangan yaitu Rasio Profitabilitas (Return on Assets), Rasio Likuiditas (Current



Ratio), Rasio Solvabilitas (Debt to Equity Ratio), Rasio Aktivitas (Total Assets
TurnOver). Kinerja keuangan perusahaan sering digunakan untuk menganalisis
faktor-faktor yang memengaruhi harga saham. Rasio keuangan seperti
profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas memberikan gambaran
komprehensif mengenai kondisi keuangan perusahaan dan prospeknya di masa
depan. Profitabilitas, yang diukur melalui indikator seperti Return on Assets
(ROA), menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dari
asetnya. Likuiditas, melalui Current Ratio (CR), menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Solvabilitas, diukur
melalui Debt to Equity Ratio (DER), mencerminkan sejauh mana perusahaan
menggunakan utang untuk membiayai operasinya. Aktivitas, diukur melalui Total
Asset Turnover (TATO), menunjukkan efisiensi perusahaan dalam menggunakan
aset untuk menghasilkan pendapatan.

Pertambangan adalah sebagian atau seluruh tahapan kegiatan dalam
rangka penelitian, pengelolaan dan pengusahaan mineral atau batubara yang
meliputi  penyelidikan umum, eksplorasi, studi kelayakan, konstruksi,
penambangan, pengolahan dan pemurnian, pengangkutan dan penjualan, serta
kegiatan pascatambang. Menurut Staf Khusus Menteri ESDM Bidang Tata Kelola
Mineral dan Batubara Irwandy Arif mengatakan kondisi saat ini tentu saja sangat
berat bagi 4 perusahaan pertambangan mineral dan batubara, ini tergambar dari
target Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) dari sektor minerba yang
diprediksi akan turun mencapai 20% dibandingkan dengan tahun 2019 yang

mencapai Rp 45 triliun atau akan menjadi sekitar Rp 38 triliun saja, adapun



kontribusi penghasil PNBP terbesar masih dipegang oleh perusahaan tambang
batubara. di sektor mineral, Maramis, (2022) mengatakan dampak Covid-19
membuat terhentinya pembangunan smelter karena sulitnya mendatangkan
peralatan, tenaga Kkerja, dan pencairan dana pembangunan. Sedangkan masalah
harga komoditas mineral tidak terlalu bermasalah. Pada 27 Maret-5 April 2020,
operasi pemurnian logam mulia Antam di Pulogadung sempat terhenti, dari
pernyataan ini maka kita menghitung Kkinerja perusahaan pada perusahaan
pertambangan logam dan mineral pada saat masa covid-19. Kinerja keuangan
yang sehat merupakan suatu kondisi di mana bank dapat mengelola keuangan
dengan baik dan dapat mendayagunakan semua aset yang dimiliki untuk
menghasilkan laba secara efisien. Berikut adalah daftar harga saham perusahaan
pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia (BEI) Periode 2020-2023.

Tabel 1.1
Rasio Keuangan dan Harga Saham Perusahaan Pertambangan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2023

No Perusahaan Tahun RASIO

ROA| CR |DER | TATO| HARGA
SAHAM
1 PT. Apexindo 2020 | 2,53 | 3,47 | 1,52 | 3,54 | Rp410,00
Pratama Duta Tbk | 2021 | 1,02 | 3,78 | 1,73 | 3,92 | Rp850,00
2022 |24,62| 4,64 | 2,96 | 451 | Rp170,00
2023 | 0,52 | 4,63 | 2,94 | 3,22 | Rp166,00
2 PT. Energi Mega 2020 | 4,21 | 0,59 (142,00, 9,56 | Rp129,00
Persada Thk 2021 | 3,73 | 0,55 (136,00, 9,21 | Rp102,00
2022 | 5,58 | 0,53 (131,00 10,12 | Rp294,00
2023 | 5,00 | 0,67 |134,00] 7,32 | Rp220,00

3 PT. ESSA 2020 | 4,24 | 1,09 | 1,54 | 7,64 | Rp210,00
Industries Indonesia| 2021 | 1,77 | 1,62 | 1,69 | 5,96 | Rp530,00
Thk 2022 |26,56| 2,14 | 0,58 | 13,36 | Rp915,00

2023 | 534 | 3,16 | 1,73 | 11,20 | Rp530,00
4 | PT. Medco Energi | 2020 | 3,00 | 1,37 | 2,28 | 8,31 | Rp590,00




No Perusahaan Tahun RASIO

ROA| CR |DER | TATO| HARGA
SAHAM
Internasional Tbk | 2021 | 1,00 | 1,69 | 2,43 | 7,66 | Rp466,00
2022 | 8,00 | 1,27 | 1,80 | 7,52 |Rp1.015,00
2023 | 4,00 | 1,09 | 1,63 | 596 |Rp1.155,00
5 PT.Elnusa Tbk | 2020 | 9,53 | 1,64 | 1,00 | 102,17 | Rp352,00
2021 | 2,88 | 1,74 | 0,90 | 112,46 | Rp276,00
2022 | 9,18 | 1,50 | 1,10 | 139,27 | Rp312,00
2023 11,39 1,45 | 1,20 | 130,86 | Rp388,00
6 |PT.Rukun Raharja| 2020 | 1,51 |282,04/35,21| 12,56 | Rp252,00
Thbk 2021 | 1,38 |329,59| 96,28 | 11,74 | Rp182,00
2022 | 4,16 217,15/ 95,79| 9,18 |Rp1.045,00
2023 | 8,26 142,90/112,66| 11,16 |Rp1.410,00
7 |PT Perusahaan Gas| 2020 | 3,51 | 1,70 |104,66| 7,28 |Rpl1.655,00
Negara Tbk. 2021 | 4,05 | 2,49 |89,82| 7,55 |Rp1.375,00
2022 | 453 | 2,23 |62,46| 4,91 |Rpl.760,00
2023 | 421 | 1,29 |43,65| 6,54 |Rp1.130,00
8 PT AKR 2020 | 5,00 | 1,58 [66,72| 0,90 |Rp3.180,00
Corporindo Tbk. | 2021 | 4,70 | 1,30 | 71,04| 1,10 |Rp4.110,00
2022 | 8,80 | 1,40 [53,09| 1,70 |Rp1.400,00
2023 | 9,20 | 1,40 |63,22| 1,40 |Rp1.475,00
9 PT. Bukit Asam | 2020 | 9,92 |216,00 42,02 | 6,21 |Rp2.810,00
Thk 2021 |21,89 242,80/ 48,94| 7,83 |Rp2.710,00
2022 |27,71|228,30/56,87 | 9,76 |Rp3.690,00
2023 |15,75(151,97| 79,77 | 10,42 | Rp2.440,00
10 PT. Aneka 2020 | 3,71 |121,15/66,65| 8,64 |Rp1.935,00
Tambang Tbk 2021 | 5,66 |178,72/57,97 | 8,33 |Rp2.250,00
2022 11,36 195,84/ 41,85| 9,54 |Rp1.985,00
2023 | 8,05 233,95/ 37,50 | 13,01 |Rp1.705,00
11 | PT.Timah Tbk | 2020 | 2,35 |112,00/193,87| 105,00 | Rp1.485,00
2021 | 8,87 |131,00/132,88| 99,00 |Rp1.455,00
2022 | 7,97 221,00/ 85,56 | 96,00 |Rp1.170,00
2023 | 3,50 |139,00(105,90| 65,00 | Rp645,00
Sumber : Bursa Efek Indonesia, Data Diolah Peneliti (2024).

Berdasarkan tabel rasio keuangan dan harga saham Perusahaan
Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2023,
terdapat pola fluktuasi yang mencolok. Pandemi Covid-19 yang berlangsung pada

2020 hingga 2021 memberikan dampak negatif yang signifikan terhadap kinerja



keuangan perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Penurunan Return on Assets (ROA) terlihat di berbagai perusahaan, seperti PT.
Apexindo Pratama Duta Tbk yang mencatat penurunan dari 2,53 pada tahun 2020
menjadi 1,02 pada tahun 2021, dan PT. Medco Energi Internasional Thk yang
turun dari 3,00 menjadi 1,00. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan semakin
sulit menghasilkan laba dari aset yang dimiliki, yang mencerminkan penurunan
efisiensi operasional di tengah gangguan ekonomi global akibat pandemi.

Selain itu, beban utang yang tinggi menjadi tantangan serius bagi
sebagian besar perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan
peningkatan signifikan, seperti pada PT. Rukun Raharja Tbk yang naik dari 35,21
menjadi 96,28. Ketergantungan yang tinggi pada pembiayaan berbasis utang ini
meningkatkan risiko keuangan perusahaan, terutama dalam situasi di mana
pendapatan menurun dan likuiditas tertekan. Meskipun beberapa perusahaan
mencatat peningkatan Current Ratio (CR), seperti PT. Rukun Raharja Tbk yang
naik dari 282,04 menjadi 329,59, hal ini tidak selalu mencerminkan kondisi positif,
karena dapat disebabkan oleh menumpuknya aset lancar yang tidak sepenuhnya
termanfaatkan akibat menurunnya aktivitas bisnis selama pandemi.

Fluktuasi harga saham juga menjadi perhatian, dengan banyak
perusahaan mengalami penurunan nilai pasar. Sebagai contoh, harga saham PT.
Medco Energi Internasional Tbk turun dari Rp590 pada tahun 2020 menjadi
Rp466 pada tahun 2021. Penurunan ini mencerminkan sentimen negatif investor

terhadap prospek sektor pertambangan di tengah pandemi. Situasi ini



menimbulkan kekhawatiran terkait kemampuan perusahaan untuk menjaga daya
tarik investasi di pasar modal.

Fenomena-fenomena ini  menunjukkan perlunya penelitian untuk
memahami lebih dalam bagaimana kinerja keuangan, yang mencakup
profitabilitas, likuiditas, dan struktur permodalan, memengaruhi harga saham
selama periode pandemi. Penelitian ini penting untuk memberikan wawasan bagi
perusahaan dan investor dalam menghadapi tantangan yang serupa di masa depan,
sekaligus mengidentifikasi langkah strategis yang dapat meningkatkan kinerja
keuangan dan stabilitas harga.

Setelah pandemi Covid-19, kondisi perekonomian global mulai
menunjukkan tanda pemulihan, tetapi sektor pertambangan di Indonesia
menghadapi berbagai tantangan baru yang memengaruhi Kinerja keuangan dan
harga saham perusahaan. Meskipun beberapa perusahaan mencatat perbaikan
dalam beberapa rasio keuangan, fluktuasi yang tidak konsisten dan tren negatif
tetap terlihat, mencerminkan adanya ketidakpastian dalam pemulihan
pascapandemi.

Return on Assets (ROA) yang mencerminkan kemampuan perusahaan
menghasilkan laba dari asetnya menunjukkan ketidakstabilan. Contohnya, PT.
Apexindo Pratama Duta Tbk mencatat penurunan drastis dari 24,62 pada tahun
2022 menjadi 0,52 pada tahun 2023. Demikian pula, PT. ESSA Industries
Indonesia Tbk mengalami penurunan dari 26,56 menjadi 5,34 dalam periode yang
sama. Penurunan ini mengindikasikan bahwa meskipun ekonomi mulai pulih,

efisiensi operasional perusahaan belum sepenuhnya kembali ke kondisi optimal.



Pada saat yang sama, Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan
peningkatan signifikan pada beberapa perusahaan, seperti PT. Rukun Raharja Thk
yang naik dari 95,79 pada tahun 2022 menjadi 112,66 pada tahun 2023.
Ketergantungan yang tinggi pada pembiayaan berbasis utang ini mengindikasikan
adanya tekanan keuangan untuk memenuhi kebutuhan operasional dan ekspansi,
yang dapat meningkatkan risiko solvabilitas dalam jangka panjang.

Harga saham juga mencerminkan dinamika yang fluktuatif. Beberapa
perusahaan mengalami penurunan signifikan meskipun ada pemulihan ekonomi,
seperti PT. Timah Tbk, yang harga sahamnya turun dari Rp1.170 pada tahun 2022
menjadi Rp645 pada tahun 2023. Tren ini menunjukkan bahwa investor masih
berhati-hati terhadap prospek sektor pertambangan meskipun aktivitas ekonomi
telah meningkat. Selain itu, harga saham perusahaan lain, seperti PT. Perusahaan
Gas Negara Tbk, juga mengalami penurunan dari Rpl.760 pada tahun 2022
menjadi Rp1.130 pada tahun 2023, mencerminkan ketidakstabilan sentimen pasar.

Fenomena-fenomena ini menunjukkan bahwa meskipun kondisi ekonomi
global membaik setelah pandemi, sektor pertambangan menghadapi tantangan
signifikan dalam menjaga stabilitas kinerja keuangan dan harga saham. Penelitian
ini menjadi penting untuk memahami lebih dalam bagaimana kinerja keuangan
perusahaan, termasuk profitabilitas, likuiditas, dan struktur permodalan,
memengaruhi harga saham di tengah proses pemulihan pascapandemi. Hasil
penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan strategis bagi perusahaan

dan investor dalam mengelola risiko dan memanfaatkan peluang di pasar modal.



Dari fenomena tersebut perlu dilakukan analisis mendalam terhadap
faktor-faktor keuangan yang memengaruhi harga saham, khususnya: Profitabilitas
seperti Return on Assets (ROA) mencerminkan kemampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan dari aset dan modalnya. Penurunan harga saham APEX
dan ESSA dapat menjadi indikasi penurunan profitabilitas, sedangkan kenaikan
harga saham RAJA menunjukkan efisiensi dalam memanfaatkan aset dan modal.
Likuiditas, seperti Current Ratio (CR), menunjukkan kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Penurunan harga saham pada ELSA dan
PGAS mungkin mencerminkan kendala likuiditas yang dihadapi perusahaan
selama periode yang penuh ketidakpastian, seperti pandemi Covid-19. Solvabilitas,
yang diproyeksikan oleh Debt to Equity Ratio (DER), mengukur sejauh mana
perusahaan menggunakan utang dalam struktur modalnya. Perusahaan seperti
AKRA, yang harga sahamnya berfluktuasi signifikan, dapat mencerminkan
dampak solvabilitas terhadap persepsi risiko investor. Rasio aktivitas, seperti
Total Asset Turnover (TATO), mengukur efisiensi penggunaan aset dalam
menghasilkan pendapatan. Perusahaan yang mampu meningkatkan efisiensi
operasional cenderung menarik minat investor, seperti yang terlihat pada kenaikan
harga saham RAJA. Fluktuasi harga saham yang signifikan di sektor
pertambangan menunjukkan perlunya analisis mendalam terhadap pengaruh rasio
profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas secara simultan terhadap harga
saham.

Selain itu Pandemi Covid-19 memicu perlambatan ekonomi global,

termasuk di Indonesia, yang berimbas pada penurunan kinerja perusahaan di



berbagai sektor, terutama sektor pertambangan. Aktivitas bisnis di sektor
pertambangan terganggu akibat pembatasan mobilitas, gangguan rantai pasok, dan
fluktuasi harga komoditas seperti minyak, batu bara, dan logam. Akibatnya, harga
saham perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi
signifikan, menciptakan ketidakpastian bagi investor. Selama pandemi, investor
cenderung lebih berhati-hati dalam melakukan investasi, menghindari sektor-
sektor dengan risiko tinggi seperti pertambangan. Penurunan minat investor
terhadap saham sektor pertambangan mengakibatkan penurunan nilai perdagangan
dan kapitalisasi pasar di sektor tersebut.

Penelitian ini juga dilatar belakangi oleh research gap pada beberapa
penelitian terdahulu. Hasil penelitian oleh Sulha & Irawati (2024) menunjukkan
bahwa rasio lancar, rasio utang terhadap ekuitas, laba per saham, dan total
perputaran aset secara parsial memengaruhi harga saham pada perusahaan sub-
sektor farmasi di BEI. Selain itu, penelitian Hidayat et al. (2022) menemukan
bahwa Return on Assets (ROA) berpengaruh terhadap harga saham sebelum dan
selama pandemi Covid-19. Meski demikian, terdapat hasil penelitian lain, seperti
dari Wahyudi & Tristiarto (2024), yang menemukan bahwa profitabilitas tidak
selalu memberikan dampak signifikan terhadap harga saham di sektor consumer
non-cyclicals. Hal ini mengindikasikan adanya research gap yang perlu dikaji
lebih dalam, khususnya dalam konteks sektor pertambangan yang memiliki
karakteristik unik.

Berdasarkan latar belakang diatas dan hasil penelitian terdahulu maka

peneliti tertarik untuk meneliti tentang “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
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Harga Saham: Studi Perbandingan Saat Dan Setelah Pandemi Covid-19

Pada Perusahaan Pertambangan Di BEI (2020-2023)”.

1.2.

1.

Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang dapat diidentifikasi masalah sebagai berikut:

Identifikasi Masalah: Saat Pandemi Covid-19 (2020-2021)

a. Penurunan Return on Assets (ROA) mencerminkan berkurangnya

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari asetnya selama pandemi,
seperti PT. Apexindo Pratama Duta Tbhk yang turun dari 2,53 menjadi 1,02
dan PT. Medco Energi Internasional Tbk dari 3,00 menjadi 1,00.
Penurunan ROA mencerminkan penurunan efisiensi operasional di tengah
gangguan ekonomi global akibat pembatasan mobilitas dan rantai pasok
yang terganggu.

Current Ratio (CR) meningkat pada beberapa perusahaan, seperti PT.
Rukun Raharja Tbk dari 282,04 menjadi 329,59, tetapi hal ini disebabkan
oleh penumpukan aset lancar yang tidak dimanfaatkan karena menurunnya
aktivitas bisnis.

Perubahan likuiditas menunjukkan adanya ketidakmampuan perusahaan
untuk memanfaatkan aset lancar secara optimal selama masa sulit
pandemi.

Debt to Equity Ratio (DER) yang meningkat signifikan, seperti PT. Rukun

Raharja Tbk dari 35,21 menjadi 96,28, menunjukkan ketergantungan
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perusahaan pada utang untuk menopang operasi di tengah penurunan
pendapatan.

f. Peningkatan DER menunjukkan risiko solvabilitas yang semakin besar
bagi perusahaan di tengah penurunan arus kas.

g. Penurunan harga saham vyang signifikan, seperti PT. Medco Energi
Internasional Tbk yang turun dari Rp590 menjadi Rp466, mencerminkan
sentimen negatif investor terhadap prospek sektor pertambangan selama
pandemi.

h. Penurunan minat investor terhadap sektor pertambangan menyebabkan

turunnya nilai perdagangan dan kapitalisasi pasar di Bursa Efek Indonesia.

2. ldentifikasi Masalah: Setelah Pandemi Covid-19 (2022-2023)

a. Meskipun ekonomi global mulai pulih, Return on Assets (ROA) beberapa
perusahaan tetap menunjukkan tren negatif, seperti PT. Apexindo Pratama
Duta Tbk yang turun drastis dari 24,62 pada 2022 menjadi 0,52 pada 2023,
dan PT. ESSA Industries Indonesia Tbk dari 26,56 menjadi 5,34.

b. Ketidakstabilan ROA menunjukkan bahwa efisiensi operasional
perusahaan belum sepenuhnya pulih pascapandemi, meskipun aktivitas
ekonomi meningkat.

c. Perubahan Current Ratio (CR) pascapandemi tidak selalu mencerminkan
pemulihan yang stabil, seperti pada beberapa perusahaan yang tetap
mengalami fluktuasi likuiditas, mengindikasikan adanya kendala dalam

memenuhi kewajiban jangka pendek.
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Debt to Equity Ratio (DER) tetap tinggi, seperti PT. Rukun Raharja Tbk
yang meningkat dari 95,79 pada 2022 menjadi 112,66 pada 2023,
mencerminkan ketergantungan perusahaan pada pembiayaan berbasis
utang untuk kebutuhan operasional dan ekspansi.

Ketergantungan pada utang pascapandemi meningkatkan risiko
solvabilitas yang berpotensi mengganggu keberlanjutan perusahaan dalam
jangka panjang.

Harga saham beberapa perusahaan tetap menunjukkan fluktuasi negatif
meskipun ekonomi global membaik, seperti PT. Timah Tbk yang turun
dari Rp1.170 pada 2022 menjadi Rp645 pada 2023, dan PT. Perusahaan

Gas Negara Tbk dari Rp1.760 menjadi Rp1.130.

. Sentimen pasar terhadap sektor pertambangan masih berhati-hati,

mencerminkan ketidakpastian investor terhadap stabilitas sektor ini

meskipun perekonomian mulai membaik.

1.3.  Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dapat dirumuskan permasalahan sebagai
berikut:
1. Apakah terdapat pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham saat

pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham saat

pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
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10.

11.

Apakah terdapat pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Harga Saham saat
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham saat
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
Apakah terdapat pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas dan Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham saat pandemi covid-
19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?

Apakah terdapat pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas dan Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham setelah pandemi
covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?

Apakah terdapat perbedaan Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas, Rasio Aktivitas dan Harga Saham Saat Dan Setelah Pandemi

Covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI?
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1.4. Tujuan Penelitian

Berdasarkan masalah yang telah ditemukan,maka yang menjadi tujuan dalam

penelitian ini adalah untuk :

1.

Mengetahui Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham saat
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham saat pandemi
covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI

Mengetahui Pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Harga Saham saat
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham saat pandemi
covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI

Mengetahui Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Harga Saham setelah
pandemi covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap setelah pandemi covid-19
Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
Mengetahui Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas dan Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham saat pandemi covid-

19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI
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10. Mengetahui Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas dan Rasio Aktivitas Terhadap Harga Saham setelah pandemi
covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI

11. Mengetahui perbedaan Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilitas, Rasio Aktivitas dan Harga Saham Saat Dan Setelah Pandemi

Covid-19 Pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI

1.5. Kegunaan Penelitian
Berdasarkan pemaparan tujuan penelitian yang telah dikemukakan diatas,
maka dalam penelitian ini memiliki kegunaan atau manfaat penelitian berdasarkan

kegunaan teoritis atau akademis dan kegunaan praktis atau empiris.

1.4.1 Kegunaan Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam displin ilmu
manajemen keuangan serta dijadikan referensi untuk penelitian berikutnya. Selain
itu kiranya penelitian ini dapat menambah wawasan pemikiran terutama dalam
menganalisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham: Studi
Perbandingan Saat Dan Setelah Pandemi Covid-19 Pada Perusahaan

Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode Tahun 2019 — 2024.

1.4.2 Kegunaan Praktis
1. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan yang lebih baik bagi

para investor dalam mengevaluasi laporan keuangan guna melakukan
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pengambilan keputusan untuk investasi, sehingga mengurangi tingkat resiko
yang mungkin akan terjadi.
2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan praktik manajemen perusahaan.
3. Bagi Peneliti
Dengan adanya penelitian ini diharapkan peneliti dapat dijadikan bahan
pertimbangan dan acuan pada saat melakukan investasi.
4. Bagi Peneliti Selanjutnya
Semoga di tahun yang akan datang peneiliti selanjutnya bisa lebih baik dan
memahami semua tentang Harga Saham yang ada di dalam Bursa Efek Indonesia

(BEI).
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